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Parecer nao atualizado

Sumario
Este parecer foi elaborado pelo autor com base em estrutura simplificada, limitando-se
as secoes “Exposicao da Consulta” ou “Consulta” (ou semelhante) e “Parecer”, sem

subdivisdes internas, em funcdo da natureza da matéria ¢ da consulta formulada,
deixando-se, por essa razdo, de apresentar sumario.

PARECER JURIDICO

Direito de Retirada de Acionista.
Irrevogabilidade da Manifestagdo de Vontade.
Momento da Perda da Qualidade de Acionista.

A Consulente formula a seguinte:

CONSULTA

1. O acionista dissidente da deliberagdo da assembleia que, dentro do
prazo que a lei lhe assegura usa do seu direito de retirar-se da companhia,
mediante reembolso do valor de suas acdes, pode arrepender-se do seu pedido
feito por carta a sociedade ou o pedido assim feito ¢ irrevogavel?

2. A data em que se efetiva a retirada do acionista ¢ a da carta por ele
enviada, a da data do recebimento da mesma carta pela companhia ou a data
em que a companhia pagar ou creditar ao retirante o valor do reembolso, ou
80% do seu valor, na hipotese prevista no Artigo 45, paragrafo segundo, da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 19767

3. Em que data a companhia deve anotar no livro do "Registro de A¢des
Nominativas" o reembolso das agdes (Art. 100, I, letra d), para conforme o
caso (Art. 45 e seus paragrafos terceiro e quarto) as poder ter em tesouraria,
cedé-las ou reduzir o capital social no montante correspondente?
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PARECER

1. O direito do acionista dissidente de determinadas deliberacdes da
Assembleia Geral de retirar-se da sociedade ¢ um dos elementos essenciais
do complexo de direitos que € a agao.

Todo socio de sociedade comercial tem, no minimo, trés direitos: de
participar nos lucros, de participar do acervo social em caso de liquidacao, o
de fiscalizar a administracdo social. A atribuicdo aos socios desses direitos €

requisito de validade da sociedade comercial (Codigo Comercial, arts. 297 e
290).

Os direitos essenciais dos acionistas incluem ainda, por disposicao
expressa da Lei das S.A. (art. 109 da Lei n°® 6.404, de 1976), o de preferéncia
na subscri¢do de aumento de capital (com as exceg¢des do art. 172, nas
companhias abertas) e o de retirada, nos casos enumerados no artigo 137 da
mesma lei.

2. O ato constitutivo da sociedade ¢ a fonte dos direitos dos soécios. E
esse ato que -- nos limites das normas cogentes da lei -- define e regula os
direitos dos sdcios.

Em todos os tipos de sociedade comercial, com exce¢cdo da companhia
e da comandita por acgdes, os direitos de socios sao personalizados, no sentido
de que sdo direitos de determinadas pessoas, figurantes nas relagdes juridicas
nascidas do contrato social. E n3o sdo necessariamente iguais, nem
padronizados, pois os quinhdes ou quotas de capital podem ser diferentes e a
participa¢do pode ndo ser proporcional ao niumero ou valor dos quinhdes ou
quotas de cada um.

3. Nas sociedades por agdes, os direitos dos acionistas sdo organizados (a
priori) em unidades padronizadas, ou quotas-partes iguais, que nao levam em
conta nem o numero nem o nome dos acionistas. O total dos direitos
atribuidos a todos os acionistas ¢ dividido, no estatuto, em conjuntos iguais,
indivisiveis em relacao a sociedade (Lei n® 6.404, art. 28).

Na definigdo desses conjuntos padronizados de direitos, que sdo as
acoes, os fundadores ou a Assembleia Geral da sociedade tém sua liberdade
limitada pelas normas cogentes da Lei das S.A. Entre essas normas se
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encontra o numero V do artigo 109, que inclui entre os direitos essenciais do
acionista (de que ndo pode ser privado nem pelo estatuto social nem pela
Assembleia Geral) o de retirada da companhia nos casos previstos na lei.

O direito de retirada integra o complexo de direitos da acdo por forga
de disposi¢do legal cogente. E a propria lei regula todos seus aspectos,
deixando apenas ao estatuto a possibilidade de estabelecer normas para
determinar o valor de reembolso, desde que observado o minimo legal (art.
45, § 1°). A resposta a consulta somente pode ser encontrada, portanto, na
interpretacdo dos dispositivos legais relativos ao direito de retirada.

4. Dispoe o artigo 137 da Lei das S.A., que:

"A aprovagdo das matérias previstas nos numeros I, Il e IV a VIII do artigo
136 da ao acionista dissidente direito de retirar-se da companhia, mediante
reembolso do valor de suas agdes (art. 45) se o reclamar a companhia no
prazo de 30 dias contados da publicacdo da ata da Assembléia Geral."

O reembolso ¢ a operagao pela qual a companhia paga o valor das acdes
ao acionista que exerceu o direito de retirada (art. 45).

5. O direito de retirada assegura, portanto, ao acionista, o poder juridico
de extinguir, por ato unilateral, as relagdes de socio que o vinculam a
sociedade, passando a posi¢ao de credor do valor de reembolso da agao.

Esse efeito ¢ expressamente previsto no § 5° do artigo 45 da Lei das
S.A.:

"§ 5° Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores
pelo reembolso de suas agdes, serdo classificados como quirografarios em
quadro separado, e os rateios que lhes couberem serdo imputados no
pagamento dos créditos constituidos anteriormente a data da publicagdo da ata
da Assembléia."

6. A. VON TUHR (1946) classifica essa modalidade de direito entre os
que denomina de "direitos negativos":

"Los derechos de extincién que ya mencionamos (p. 164) entre los de
configuracion, merecen un exame mas acabado. Su contenido consiste en la
facultad de destruir por voluntad unilateral una relacion juridica e um
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derecho subjetivo singular. Se los puede llamar, pues, "derechos negativos",
con BEKKER, que fué el primero en senalarlos.

(...).

"En la mayoria de los casos el ejercicio del derecho negativo afecta la esfera
juridica de otro sujeto y puede conduzir a la anulacion de una relacion
juridica en la que se encuenta el titular del derecho negativo frente a otro
sujeto; tal es el caso en la impugnacion, en la revocacion de la donacion, en
la revocacion del poder, en la denuncia de la locacion o de la sociedad, en la
exclusion del socio, etc."

7. Por sua natureza, o direito de retirada se exerce mediante declaracao

unilateral de vontade, e seus efeitos independem de aceitacdo pela companhia.
A doutrina ¢ pacifica nesse sentido:

"A chamada reclamagdo & manifestagdo unilateral de vontade, feita por
escrito e dirigida a Diretoria, que dela ha de dar recibo ao acionista, com a
indicagao das acoes. (PONTES DE MIRANDA, 1972, vol. 50, § 5.328, n°
2, pag. 342);

"A prova do recebimento por parte da Diretoria ¢ fundamental. Primeiro,
porque o prazo ¢ de decadéncia e, esgotados os 30 dias, caduca o direito do
acionista. Segundo, porque a retirada do acionista dissidente se efetiva por
ato unilateral de sua vontade ..." (CARLOS FULGENCIO DA CUNHA
PEIXOTO, 1974, vol. 3, pag. 190).

"Il recesso non richiede poi forma speciale n¢ alcuna accettazione da parte
della societd. E una risoluzione unilaterale del contratto di societa, che la
legge riconosce valida ed operativa quando abbia preceduto una
modificazione o innovazione del contratto, non voluta dal contracute che
recede: essa opera quindi da se, unilateralmente, in quanto e effetto e
conseguenza del fatto anticontrattuale della societa" (UMBERTO PIPIA, 11
Digesto Italiano, Verbete Sociedade Andnima, vol. 21, pag. 397).

"La dichiarazione del socio ¢ un atto unilaterale, recettizio (va fatta sotto
pena di decadenza) che non abbisogna di espressa accettazione da parte della
societa" (ANTONIO BRUNETTI, Trattato Del Diritto Delle Societa, Vol. 11,
pag. 512).

"Il recesso -- si € detto -- € un atto unilaterale; il diritto di recesso o ¢
riconosciuto volontariamente dalla societa, come legittimamente esercitato, o
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sanzionato dal magistrato; ma, in ogni caso, non si pué mai parlare di
accettazione della societa, come di un elemento necessario alla su
perfezione" (U. NAVARRINI, Comentario Al Codice Di Commercio, Tit.
IX, pag. 658).

Como ressalta BRUNETTI, a declaracdo mediante a qual o acionista

exerce o direito de recesso € recepticia, ou seja, dirigida a determinada pessoa

e, portanto, para produzir seus efeitos, precisa chegar ao destinatario.

CAIO MARIO DA SILVA PEREIRA (Institui¢des de Direito Civil, vol. I,

pag. 342) assim explica a distincdo entre declaracdo recepticia e nao

recepticia de vontade:

9.

"A declaragdo de vontade pode emitir-se as vezes dirigida a uma pessoa
determinada, seja com o proposito de levar-lhe ao conhecimento a intencao
do agente, seja com a finalidade de se ajustar, a outra declaracdo de vontade
oposta, necessaria a perfeicdo do negdcio juridico. Chama-lhe a doutrina
declaragdo recepticia de vontade. Estdo nesses casos a proposta de contrato,
a revogacao de mandato, etc. A distingdo entre uma e outra se faz,
esclarecendo-se que, tanto recepticia quanto ndo recepticia, influi a
declaragdo de vontade na esfera juridica de outrem, porém na primeira
hipbtese o ato exige, para completar-se, uma parte e outra parte, com sentido
direcional, enquanto que, na segunda, o negocio juridico se completa com a
so vontade do declarante, seja este uma pessoa natural, uma pessoa juridica,
ou uma coletividade. Mas ¢ preciso esclarecer que a declaracdo recepticia de
vontade ndo se d4 apenas nos negocios juridicos bilaterais. As vezes, em
unilaterais ela o é: quando dirigida determinadamente a alguém."

A manifestacdo de vontade do acionista dissidente, que pede retirada,

uma vez elevada ao destinatario, que ¢ a sociedade, ¢ irrevogavel. Essa
irrevogabilidade decorre da natureza do ato do acionista, de negocio juridico
unilateral cujo efeito ¢ a extingao da relacao juridica do socio.

A. VON TUHHR (obra citada, vol. II (1), assim justifica esse principio:

"Apenas el negocio unilateral produce el efecto que le corresponde, es tan
irrevocable, en principio, como el contrato y, sobre todo, cuando sus efectos
atanen a la esfera juridica ajena. El interés de la otra parte de que sea
apartada toda incertidumbre es digno de proteccidon y exige que el negocio
unilateral sea irrevocable: cuando alguien debe tolerar una modificacion
juridica producida por voluntad unilateral de otro es equitativo que pueda
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considerar la como definitiva. Por tanto, los negocios unilaterales, que son
ejercicio de un derecho de configuracion (cfr. vol. 11, § 7°, III) no pueden
retractarse. Esto vale para todos los derechos de configuracion, sean
constitutivos, modificatorios o, en particular, extintivos (negativos, vol. II, §
10), como la denuncia, la resolucion, la revocacion, la compensacion, la
impugnacion, etc. La irrevocabilidad de esas declaraciones, se halla tan
justificada por su essencia y objeto, que la ley la supone como evidente y
solo la estabelece en los casos en que podria dudarse si se trata de un
derecho de configuracion."

10. A questdo do momento em que o acionista perde sua qualidade de
socio e se torna credor do valor de reembolso das agdes € assim respondida
por CARLOS FULGENCIO DA CUNHA PEIXOTO (obra e lugar citados):

.. €, assim, a partir do recebimento da notificagdo pela sociedade, seu
direito de socio transforma-se em creditorio. Deixa ele de ser acionista para
ser um credor da sociedade. Dai preceituar o § 4° que, sobrevindo a
faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores pelo reembolso de
suas acoes, se classificam como quirografarios."

11. No Direito Italiano, onde se originou o "direito de recesso", a
interpretacdo do artigo 158 do Codigo Comercial de 1882, que o regulava,
exigiu a conciliacdo da norma que fixava o prazo de 24 horas para o exercicio
do direito de recesso pelos acionistas presentes a Assembleia com outros
dispositivos do Codigo, que subordinavam os efeitos das deliberagdes das
Assembleias -- contra terceiros € os proprios socios -- ao registro da ata, e
que previam a publicacdo do recesso. A maioria dos autores afirmava que o
recesso manifestado oportunamente somente produzia seus efeitos apos essas
duas publicagdes (E. SOPRANO, 1914, n°s 231 a 234; U. NAVARRINI, 1924,
Tit. II, pag. 658; A. MARCHIERI, 1929, Tit. IX, pag. 430). V. SALANDRA,
verbete Societa Coomerciale, vol. XII, Parte 1%, pag. 488, do Nuovo Digesto
italiano, considerava, diferentemente, que a publicacdo do recesso ndo era
condi¢do para sua eficdcia perante a sociedade.

A subordinacdo da eficacia da manifestacdo dos direitos de recesso a
publicagdo da Assembleia era explicada mediante a distingdo entre o
nascimento do direito e seu exercicio:

"La dichiarazione di recesso costituisce un negozio unilaterale consistente
nella manifestazione della volonta del socio dissenziente di volersi liberare dal
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vincolo sociale dietro liquidazione e rimborso della sua quota di
cointeressenza. Non occorre pertanto che la dichiarazione venga accettata
dalla societa, ma solo che sia portata a sua conoscenza nelle forme e nei
termini stabiliti dalla legge. Ed il diritto dovra ritenersi nato e perfetto fin dal
momento in cui la dichiarazione ha avuto luogo. Ma, se il diritto e sorto fin da
questo momento, il suo esercizio ¢ invece subordinato al divernir efficace
della deliberazione che vi ha dato luogo.

La deliberazione di modifica statutaria, come si vedra tra, breve, acquista
efficacia cosi di fronte ai terzi che di fronte ai socii stessi solo colla sua
pubblicazione nei modi prescritti dalla legge in genere per ciascuna modifica
ed in ispecie per alcune determinate modifiche". (E. SOPRANO, 1914, pag.
268).

"Invece coloro che non v'intervennero hanno un mese di tempo per farlo,
decorribile dal giorno in cui la deliberazione verificata dal Tribunale sara stata
trascritta, affissa e pubblicata nel giornale degli Annunzi giudiziari, perche
solo da quel giorno la deliberazione comincia a produrre i suoi effetti nei soci.
Se, prevenendo la publicazione, il socio notifico il suo recesso, questo non
avra effetto se non nel caso in cui in publicazione venga realmente eseguita"
(C. VIVANTE, Trattato D1 Diritto Commerciale, 3* Ed., vol. II, pag. 314).

12. O Cédigo Civil Italiano de 1940 modificou o direito anterior, deixando
de subordinar os efeitos da deliberagdo da Assembleia a sua inscrigdo. Dai a
seguinte conclusio de G. FRE (1951, Libro Quinto, pag. 553):

"Non solo ma, posto che le deliberazioni per cui il recesso a consentito sono
tutte indubbiamente efficaci indipendentemente dalla iscrizione nel registro
delle imprese, agli avra diritto di ottenere il rimborso delle proprie azioni
senza attendere che tale iscrizione abbia luogo. Sarebbe infatti inconcepibile
che il socio dissenziente da una di tali deliberazioni dovesse assistere
all'esecuzione di essa senza potersi avvalere del diritto di recedere dalla
societa sol perche, violandosi la legge, I'esecuzione non ¢ stata proceduta
dall'iscrizione della deliberazione."

O fato de os efeitos da deliberacdo da Assembleia ndo dependerem do
seu registro nao restringe, todavia, a sua faculdade de modificar a deliberagao
adotada, que € o pressuposto do exercicio do direito de recesso:

"Riteniamo poi che l'assemblea potra invece modificare o annullare la sua
precedente deliberazione che ha determinato la dichiarazione di recesso del
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socio. Non ci sembra infatti che il diritto a recedore dalla societa non possa
farsi venir meno con una deliberazione sucessiva che ne elimini il
presupposto". (G. FRE, 1951, Libro Quinto, pag. 570).

13.  No nosso Direito, o arquivamento e publicidade das deliberagdes de
Assembleia que alteram o estatuto somente ¢ condigdo para validade contra
terceiros (DL n® 2.627, art. 50, par. Uinico, e Lei n° 6.404/76, art. 135, § 1°). E
reconhece-se a Assembleia a faculdade do rever, retificar ou cancelar suas
deliberagdes:

"A Assembleia Geral pode sempre rever as suas proprias deliberacdes.
Pode, assim, cancelar ou anular delibera¢ao anterior e ratificar todos os atos
que interessam a sociedade. Ressalvados, pois, os direitos de terceiros,
acionistas ou ndo a deliberacao atacada € passivel, em principio, de revisao e
retificacdo. E a validade desta serd indiscutivel se teve por fim sanar
irregularidades" (TRAJANO DE MIRANDA VALVERDE, Sociedade por
Acgdes, 1959, vol. III, n°® 832).

14.  Lein® 6.404 regulou o poder da Assembleia de rever suas deliberacoes,
no caso de deliberagdo que fundamenta o exercicio do direito de recesso, ao
dispor, no § 2° do artigo 137:

"§ 2° E facultado aos orgdos da administragdo convocar, nos 10 dias
subsequentes ao término do prazo de que trata este artigo, na Assembleia
Geral, para reconsiderar ou ratificar a deliberacdo, se entenderem que o
pagamento do pre¢o de reembolso das agdes aos acionistas aos dissidentes,
que exerceram o direito de retirada, pord em risco a estabilidade financeira
da empresa."

Na legislagdao anterior, essa faculdade ja existia, segundo o principio
geral de que a Assembleia pode rever suas deliberacdes. O que se podia
discutir era o prazo dentro do qual a Assembleia podia reconsiderar ou
revogar a deliberagdo. Ao fixar o prazo de decadéncia para o exercicio do
direito de recesso, estendendo até 30 dias apds a data da publicagdo da ata da
Assembleia, a Lei das S.A., com o fim de preservar a estabilidade financeira
e continuidade da empresa, preocupou-se em deixar claro que o poder da
Assembleia de rever sua deliberacdo se estendia além do prazo de decadéncia
do direito de recesso, a fim de que os 6rgdos da administragao pudessem, a
vista da quantidade de a¢des que deviam ser reembolsadas, julgar os efeitos
da deliberacao sobre a situacao financeira da companhia.
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15. A possibilidade de convocagdo da Assembleia para rever sua de
liberagdo ¢ definida no § 2° do artigo 137 como faculdade reservada aos
orgaos da administracdo da companhia. Como faculdade, pode ou nao ser
exercida, tendo em, vista julgamento sobre os efeitos do pagamento do
reembolso das agdes sobre a situacdo financeira da empresa. Nada impede,
portanto, que os 6rgaos de administragdo, conhecedores da composi¢cao do
capital social, do numero de acionistas que votaram favoravelmente a
deliberagdo (e que, portanto, ndo podem exercer o direito de recesso), ou a
intencdo dos acionistas dissidentes ou ausentes, antecipe sua decisdao de ndo
usar da faculdade assegurada pela lei, considerando definitiva a deliberacao
da Assembleia e promovendo o pagamento do valor de reembolso das agdes
antes mesmo de decorrido o prazo de 40 dias a contar da data da publicag¢do
da ata da Assembleia.

16. As consideragdes acima conduzem as seguintes conclusdes sobre o
regime legal do direito de retirada do acionista:

a) por for¢ca de disposi¢do legal cogente, o direito de retirada integra
o complexo de direitos que € a agao;

b) em relagdo a cada deliberacao da Assembleia Geral (nas matérias
enumeradas na lei) nasce, para cada acionista dissidente, direito de retirada
especifico e singular, que se extingue, pelo ndo exercicio, no prazo de
decadéncia fixado na lei;

c¢) o nascimento de cada direito de retirada singular decorre, ex lege,
da conjugacao de dois fatos:

1 - a deliberagdo da Assembleia em uma das matérias especificadas
na lei;

11 - a auséncia de concordancia do acionista com a deliberacgao;

d) nascido o direito de retirada para determinado acionista, ele se
extingue, se ndo for exercido no prazo previsto na lei;

e) o titular do direito o exerce mediante manifestagdo unilateral de
vontade, que somente se completa ou aperfeicoa quando recebida pela
sociedade;
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f) o ato de exercicio do direito de retirada ¢ negdcio juridico
unilateral, cujos efeitos -- a extingcdo da relagdo de socio -- independem de
aceita¢dao ou concordancia da sociedade;

g) por sua natureza de negocio juridico unilateral, cujo efeito ¢ a
extingdo de relacdo juridica, com interferéncia na esfera juridica da
sociedade, a manifestacdo de vontade que exercita o direito de retirada, uma
vez recebida pela sociedade, ndo pode ser modificada pelo acionista;

h) a deliberagdo da Assembleia Geral nas matérias especificadas na
lei, que € o fato gerador do direito de retirada singular, ¢, todavia, revogavel
por outra deliberacdo da propria Assembleia; por isso, os efeitos do ato que
exerce o direito de retirada ficam suspensos enquanto a deliberacdo da
Assembleia ndo se torna definitiva;

1) a lei assegura aos oOrgdos da administracdo da sociedade a
faculdade de, dentro dos 10 dias subsequentes ao término do prazo de
decadéncia do direito de retirada, convocar a Assembleia Geral para
reconsiderar ou ratificar a deliberagdo que deu nascimento ao direito de
recesso. Por conseguinte, enquanto os 6rgdos da administracdo ndo decidirem
se usardo, ou nao, da faculdade, que lhes concede a lei, de convocar a
Assembleia, a deliberagdo ndo pode ser considerada definitiva e, portanto, os
efeitos do pedido de retirada entregue a sociedade nao se produzem,;

) se os orgaos da administracao usam da faculdade legal de convocar
a Assembleia, a suspensao dos efeitos do pedido de retirada se prorroga até a
data da reuniao da Assembleia;

1) se a Assembleia convocada ratifica a deliberagdo, o pedido de
retirada regularmente apresentado produz, ipso facto, todos os seus efeitos: o
acionista perde sua qualidade de sécio e se torna credor da sociedade pelo
valor de reembolso;

m) se a Assembleia reconsidera sua deliberagdo, deixa de existir o
pressuposto legal que constituia o fato gerador do proprio direito de retirada;
por conseguinte, este se extingue, desde sua origem, ¢ o pedido de retirada
nao produz qualquer efeito;
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n) os Orgaos da administragdo ndo estdo obrigados a aguardar o
decurso do prazo da lei para decidirem sobre o uso da faculdade de convocar
a Assembleia Geral, ou para -- deixando de convocé-la -- considerarem
definitiva a deliberagdo que deu origem ao direito de recesso; podem, por
conseguinte, antecipar sua decisdo, quer no sentido de convocar
imediatamente a Assembleia para deliberar novamente sobre a matéria, quer
de considerar desde logo definitiva a deliberacdo da Assembleia, iniciando o
pagamento do valor de reembolso das acdes aos acionistas que tenham
exercido o direito de retirada;

0) na hipdtese da letra anterior, o pedido de retirada regularmente
apresentado produz todos os seus efeitos (extingao da relagdo de sdcio com o
acionista dissidente e nascimento do direito de crédito contra a sociedade,
pelo valor de reembolso da agdo) no momento em que os Orgaos da
administragdo decidem considerar definitiva a deliberacao da Assembleia.

17. Com esses fundamentos, assim respondemos as questdes formuladas
na Consulta:

a) o pedido de reembolso de agdes manifestado a sociedade ¢
irrevogavel;

b) o pedido de retirada efetiva-se, no sentido de que o acionista perde
sua qualidade de socio e se torna credor do valor de reembolso, no momento
em que a deliberacdo da Assembleia, que ¢ o fato gerador do direito de
retirada, se torna definitiva, o que pode ocorrer:

1 - com a ratificacdo da deliberagcdo pela Assembleia convocada
para rever sua decisdo anterior;

i1 - pelo decurso do prazo de que trata o § 2° do artigo 137 sem que
os orgdos da administragdo convoquem a Assembleia para reconsiderar ou
ratificar sua deliberagao;

i1 - pela decisdo dos oOrgdos de administracdo de ndo usar da
faculdade do § 2° do artigo 137, manifestada em decisdo formal ou,
implicitamente, através do ato que coloca o valor de reembolso das agdes a
disposi¢ao dos acionistas que exerceram o direito de retirada. Se o pedido de
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retirada € entregue a sociedade apos essa decisdo dos oOrgdos de
administragdo, produz seus efeitos desde o momento da entrega;

c) a anotagao do reembolso das a¢des no "Livro de Registro de A¢des
Nominativas" deve ser procedida a partir do momento em que, nos termos da
resposta ao quesito anterior, o acionista perde sua qualidade de socio, como
efeito do pedido de retirada regularmente exercido, com fundamento em
deliberacao definitiva da Assembleia Geral.

E o nosso parecer.

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 1997
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