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PARECER JURIDICO

Cisao de sociedade com o fim de alienar o
controle indireto de controlada. Incorporagao de
acoes nos termos do artigo 252 da Lei das S.A.
(aspectos tributarios)

EXPOSICAO E CONSULTA

Pessoas fisicas, socios da ALPHA LTDA. ("ALPHA"), em seu nome
e nos dos demais socios desta sociedade ("Consulentes"), assim expdem o0s
fatos relativos a consulta:

1. Os Consulentes, como titulares das quotas da ALPHA, detém, em
conjunto, o controle de um grupo de sociedades ("Grupo Alpha"),
comandado pela ALPHA, a qual detém o controle direto ou indireto de
diversas sociedades, inclusive:

a) o controle direto da ALPHA TECNOLOGIA S.A. ("ALPHA
TECNOLOGIA"), como titular de 60% das agdes de sua emissdo,
pertencendo os restantes 40% a aproximadamente 1.000 pessoas fisicas;

b) o controle indireto da DELTA TELECOM LTDA. ("DELTA"),
através da ALPHA TECNOLOGTIA, que ¢ titular de 99,999% das quotas da
DELTA.
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2. Uma empresa norte-americana, a BT & K, INC., por sua subsidiaria
TTBY INC., esta interessada em adquirir o controle da DELTA, desde que
esse controle tenha por fundamento todas as quotas do capital da DELTA,
por valor substancialmente superior ao custo contabil dessas quotas; e para
contratar a venda nessas condic¢oes, os Consulentes pretendem promover a
reorganizacdo do Grupo Alpha com o objetivo de reunir, numa Unica
sociedade, as atuais participagoes indiretas na DELTA -- tanto dos
Consulentes quanto dos 1.000 acionistas da ALPHA TECNOLOGIA. Essa
reorganizacao compreendera as seguintes providéncias:

a) a cisdo da ALPHA, mediante criagdo de nova sociedade para
qual serd transferida parcela de seu patrimonio que compreende como unico
ativo 60% de acdes do capital da ALPHA TECNOLOGIA, de modo a
separar o controle indireto da DELTA detido pelos Consulentes como
objeto de direito distinto do controle da ALPHA remanescente da cisdo;

b) a cisdo parcial da ALPHA TECNOLOGTIA e criagdo de nova
sociedade mediante transferéncia de parcela do patrimonio da ALPHA
TECNOLOGIA cujos tnicos ativos serdo as quotas da DELTA;

c) a reunido em Unica sociedade das participagdes indiretas na
DELTA dos Consulentes e dos demais acionistas da ALPHA
TECNOLOGIA, ¢ a transformac¢do da DELTA em subsidiaria integral desta
nova sociedade, que ficara em condigdes de vender a TTBY INC. o
controle direto e a totalidade das participagdes na DELTA.

3. Essa reorganizacdo compreendera as operagdes descritas no Exhibit
"P" (copia anexa) que, em ordem cronoldgica, serdo as seguintes:

a) a cisao parcial da ALPHA TECNOLOGIA mediante versao, em
nova sociedade, denominada LLZ EMPREENDIMENTOS S.A., pelo valor
contabil, de todas as quotas do capital da DELTA pertencentes a ALPHA
TECNOLOGIA;

b) a cisdo parcial da ALPHA, mediante criagdo da nova sociedade -
- XYZ PARTICIPACOES S.A., para a qual serdo transferidas, pelo valor
contabil, as agdes que, em consequéncia da cisdo referida em "a", a ALPHA
detiver no capital da LLZ EMPREENDIMENTOS S.A;
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c) a constitui¢do, por alguns dos Consulentes, de nova sociedade
andnima, doravante designada simplesmente NEWCOW;

d) a incorporacdo da LLZ EMPREENDIMENTOS S.A. na XYZ
PARTICIPACOES S.A., avaliado o patriménio liquido vertido pelo valor
contébil; apos a incorporagio, a XYZ PARTICIPACOES S.A. (que passara
a ter as quotas da DELTA), terd como acionistas os Consulentes e as 1.000
pessoas fisicas originariamente acionistas da ALPHA TECNOLOGIA;

e) a transferéncia para a NEWCOW, pelos acionistas da XYZ
PARTICIPACOES S.A. de todas ou de parte das suas acdes nessa
sociedade, pelo valor de mercado, mediante subscricio de capital da
NEWCOW a ser integralizado pela conferéncia das acdoes da XYZ
PARTICIPACOES S.A.;

f) a transformacido da XYZ PARTICIPACOES S.A. em subsidiaria
integral da NEWCOW mediante incorporacdo de acdes, pelo valor de
mercado, nos termos do artigo 252 da Lei n® 6.404/76;

g) em consequéncia das operacoes descritas em "e" e "f'', as agdes
da XYZ PARTICIPACOES S.A. ficardo registradas no ativo da NEWCOW
por valor que compreenderd, além do valor de patriménio liquido, agio na
aquisi¢do cujo fundamento sera a diferenca entre o valor contabil do
patrimoOnio liquido e o valor de mercado das quotas da DELTA;

h) a NEWCOW incorporara a XYZ PARTICIPACOES S.A. pelo
valor contabil do seu patrimoénio liquido, dando ao agio a que se refere a
letra "g" o tratamento previsto no artigo 386, § 1° do RIR/99, ou seja,
computando-o no custo das quotas da DELTA, as quais, portanto, terdo no

ativo permanente da NEWCOW valor contébil igual ao de mercado.

Ao cabo dessa reorganizagdo, a NEWCOW vendera o controle e as
quotas da DELTA a TTBY INC., ou a quem esta indicar, pelo valor de
mercado, igual ao custo contabil para a NEWCOW.

4, Posteriormente a venda, ¢ intencdo dos Consulentes que a
NEWCOW reduza parte do seu capital entregando aos acionistas, pelo valor
de mercado, bens que houver adquirido com o produto da venda das quotas
da DELTA.
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Os Consulentes formulam as seguintes questoes:
1*) As operacdes acima descritas ajustam-se a legislagdo em vigor?

2%) A subscricao pelos Consulentes de capital da NEWCOW,
mediante conferéncia de suas acdes de emissdo da XYZ PARTICIPACOES
S.A., avaliadas pelo valor de mercado, estard sujeita a incidéncia do
imposto de renda?

3%) Na incorporagdao de acdes nos termos do artigo 252 da Lei n°
6.404/76, referida na alinea "f"':

a) haverd algum ganho de capital suscetivel de tributagdo na
NEWCOW ou nos acionistas pessoas fisicas da XYZ PARTICIPACOES
S.A.?

b) havera alguma diferenca entre o tratamento tributario a que
estardo sujeitos acionistas XYZ PARTICIPACOES S.A. presentes a
assembleia dessa empresa que aprovar a incorporacdo € aqueles que ndo
comparecerem?

c) as pessoas fisicas que ja eram acionistas da NEWCOW terao
tratamento diferenciado dos demais acionistas da XYZ PARTICIPACOES
S.A., em relacdo as agoes transferidas pela incorporacao de agdes?

d) os acionistas que sdo diretores de duas empresas (NEWCOW e
XYZ PARTICIPACOES S.A.) terdo tratamento tributario diferenciados?

4") Na venda pela NEWCOW das quotas da DELTA:

a) haverd algum ganho de capital suscetivel de tributagdao pelo
imposto de renda e/ou pela contribuicdo social sobre o lucro?

b) haverd incidéncia de PIS e COFINS?

5*) Na entrega de bens aos acionistas, como Letras Financeiras do
Tesouro e/ou CDB, pelo valor de mercado, em face da reducao de capital
mencionada no item 4 supra:
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a) Se o valor dos bens entregues aos acionistas for superior ao custo
corrigido das agdes canceladas, havera ganho de capital suscetivel de
tributacao?

b) O artigo 39, XLVI, do RIR/99, ¢ aplicavel, na hipotese de os
bens haverem sido adquiridos pela NEWCOW por valores iguais aqueles
pelos quais sejam entregues aos acionistas, portanto, sem que a NEWCOW
tenha auferido qualquer ganho suscetivel de tributacao?

6*) Nas operagdes descritas acima havera alguma outra incidéncia
tributaria além da do imposto de renda sobre o ganho de capital que seja
auferido pelos acionistas da XYZ PARTICIPACOES S.A. na subscri¢io de
capital da NEWCOW referida na letra "e"?

PARECER

O Grupo Alpha e o Poder de Reestrutura-lo

1. Os Consulentes sdo socios controladores da ALPHA, que ¢ sociedade
controladora de um grupo de sociedades que compreende o controle direto
da ALPHA TECNOLOGIA e, através desta, o controle indireto da DELTA
("Grupo Alpha").

O conjunto formado por duas ou mais sociedades interligadas por
relagdes de participagdo constitui uma estrutura de sociedades, que ¢
designada "grupo de sociedades" quando vinculadas também por relagdes
de controle que subordinam uma ou mais sociedades a uma sociedade
controladora. Ou seja, o grupo € uma estrutura hierarquizada de sociedades.

2. A expressao "controle de sociedades" significa o poder do sécio
majoritario de dirigir a atividade da sociedade e orientar o funcionamento
dos seus orgaos.

O socio ¢ vinculado a sociedade pelas relagdes de participagao
proprias do contrato de sociedade e somente adquire o poder de controla-la
quando se torna titular de votos em numero suficiente para formar a maioria
nas deliberagdes das assembleias da sociedade.
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Nas sociedades em que os acionistas deliberam em assembleia, pelo
voto da maioria, o poder supremo compete a assembleia e, dentro desse
orgdo, a maioria dos acionistas com direito de voto. A possibilidade de um
socio ser proprietario de varias agdes ou quotas, ou de diversos soécios se
obrigarem a exercer no mesmo sentido os votos de que sao titulares, esta na
origem do poder de controle da sociedade: a pessoa -- ou conjunto de
pessoas -- que ¢ titular de direito de votos em numero suficiente para formar
a maioria na assembleia passa a deter o poder politico na sociedade, pois
adquire a capacidade de determinar as deliberagdes da assembleia geral,
eleger e destituir os administradores (ou, a0 menos, a maioria deles) e, por
conseguinte, orientar ou determinar os atos que praticam no exercicio de
suas fungdes.

3. A Lei das S.A. define, nos dois dispositivos a seguir transcritos, o
acionista controlador e a sociedade controladora:

"Art. 116 - Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou
juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob
controle comum, que:

a) ¢ titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral e o poder de eleger
a maioria dos administradores da companhia; e

b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos da companhia."

"Art. 243

§ 2° - Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora,
diretamente ou através de outras controladas, ¢é titular de direitos de socio
que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberacdes
sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores."

A lei se refere a duas modalidades de controle -- direto e indireto. No
direto o acionista controlador (individuo ou grupo de pessoas) ¢ titular da
maioria de votos na assembleia geral da sociedade controlada; no indireto,
controla uma sociedade através de outra ou outras que, em conjunto,
detenham a maioria dos direitos de voto na assembleia geral da controlada.
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O controle indireto € peculiar ao grupo de sociedades porque pressupoe
estrutura hierarquizada de sociedades.

4. A Lei das S.A. de 1976, reconhecendo a importancia econdmica e
social do fendomeno moderno de concentragdo de empresas mediante
organizagao de grupos de sociedades, dedicou-lhes dois capitulos, assim
explicados na Exposi¢do e Justificativa com que o Poder Executivo
submeteu o Projeto de Lei ao Congresso Nacional:

"O Projeto, depois de regular, até o Capitulo XIX, as companhias como
unidades empresariais distintas, disciplina, nos Capitulos XX e XXI, a
nova realidade que sdo as sociedades coligadas e o grupo de sociedades.
No seu processo de expansdo, a grande empresa levou a criacdo de
constelacdes de sociedades coligadas, controladoras e controladas, ou
grupadas -- o que reclama normas especificas que redefinam, no interior
desses grupamentos, os direitos das minorias, as responsabilidades dos
administradores e as garantias dos credores."

A lei admite dois tipos de grupos: (a) o "de fato", constituido apenas
por relagdes de participacdao e controle, regulado no Capitulo XX, e (b) o
"de direito", cuja organizagdo compreende, adicionalmente, relacdes criadas
por "Convencdao de Grupo" arquivada no Registro do Comércio, que ¢
regulada no Capitulo XXI. Praticamente todos os grupos de sociedade no
Pais sdo "de fato" porque a deliberacdo da assembleia geral que aprova a
"Convencao de Grupo" da direito de retirada aos dissidentes.

A formacao ou modificacdo do grupo de fato pressupde apenas atos
de aquisicdo, modificagdo ou extingdo de relacoes de participacdo e
controle entre sociedades, independentemente de qualquer outra
formalidade.

5. A sociedade controladora de grupo exerce o poder supremo sobre
todas as controladas, mesmo quando o controle ¢ exercido através de outras
controladas: como tem o poder de, através das controladas, dirigir as
atividades e designar a maioria dos administradores das sociedades sob
controle indireto, o seu poder de controle absorve o das relagdes de controle
existentes entre controladas; e se a sociedade controladora do grupo esta,
por sua vez, sob o controle de uma ou mais pessoas naturais, a estas pessoas
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cabe, em ultima instancia, controlar diretamente a sociedade controladora e
indiretamente todas as controladas do grupo.

O poder de controle exercido pela sociedade controladora ou pelos
seus socios controladores (se a sociedade controladora estd submetida ao
controle de pessoas naturais) compreende o de acrescer novas sociedades ao
grupo, excluir existentes, reorganizar ou dividir o grupo, ou extingui-lo; e a
reorganizacao e divisdo de grupo de sociedades em regra da-se através da
cisao de sociedade, assim definida pelo artigo 229 da Lei das S.A:

"Art. 229 - A cisdo ¢ a operagdo pela qual a companhia transfere parcelas
do seu patrimonio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim
ou ja existente, extinguindo-se a companhia cindida, se houver versdo de
todo o seu patrimdnio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versao."

A cisdo parcial da sociedade controladora de grupo implica a cisdo de
grupo, mediante transferéncia, para a sociedade que absorver parcela do
patrimdnio da cindida, de uma ou mais participacdes em controladas; a
divisdo do grupo pode compreender também a cisdo de controladas, a fim
de redistribuir participacdes entre os dois grupos resultantes da cisdo; e o
poder de apreciar e decidir sobre a oportunidade e conveniéncia da cisao do
grupo e de cada uma de suas sociedades compete privativamente as pessoas
que detém o poder de controle da sociedade controladora.

6. O Grupo Alpha ¢ grupo de fato, e os Consulentes, como
controladores da ALPHA, que ¢ a sociedade controladora do grupo, det€ém
o controle indireto de todas as sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela ALPHA.

Os Consulentes podem, mediante alienagdo das quotas que possuem
no capital da ALPHA, alienar o poder de controle direto desta e o controle
indireto de todas as controladas do grupo, e t€m o direito de, mediante cisao
parcial da ALPHA, e reorganizagdo das relagdes de participagdes e controle
entre as sociedades do Grupo, cindi-lo para formar novo grupo cuja
sociedade controladora tenha como subsididria integral a DELTA.

Segundo descrito na consulta, a cisdo do grupo compreendera (a) a
cisdo da ALPHA e da ALPHA TECNOLOGIA, (b) a transferéncia para
uma nova sociedade das quotas que os Consulentes possuem na sociedade
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resultante da ALPHA, e (c¢) a transformacdo da DELTA em subsidiaria

integral desta nova sociedade mediante incorporagdo de agdes nos termos
do artigo 252 da Lei das S.A.

Todas as cisdes, incorporagdes de sociedade e de agdes referidas na
consulta, sdo expressamente reguladas pela Lei das S.A. e os Consulentes,
como controladores diretos da ALPHA e indiretos de todas as sociedades
do Grupo Alpha, podem validamente decidir e determinar essas operagoes,
como exercicio regular de direito de sécios e do poder de controle.

Parece-nos, portanto, que todas as operacoes descritas na consulta
ajustam-se a legislacdo em vigor.

O Tratamento Tributario da Conferéncia de Acoes ao

Capital de Sociedade

7. A tributacdo dos ganhos de capital de pessoas fisicas na alienacdo de
participagdes societarias foi instituida pelo Decreto-lei n® 1.510/1976. Na
aplicagdo desse diploma legal, a autoridade tributaria adotou a orientagdo de
considerar como modalidade de alienacdo a subscricdo em bens de capital
de sociedade, no que foi apoiada pelo Conselho de Contribuintes (AC. 1°
CCn®102-17.535/80, AC. 1° CC n° 104-5.416/86).

A mesma interpretagdo foi afirmada pela autoridade tributdria na
aplicacao do Decreto-lei n° 1.641/1978, que regulou o ganho de capital na
alienagdo de imoveis (PN-CST n° 18/81), interpretacdo essa também
confirmada por decisdes do Conselho de Contribuintes (AC. n® CSRF 01-
0.510/85, AC. 1° CC n° 104-5.018/85, AC. 1° CC n°® 102-21.656/85).

Foram, todavia, divulgadas vérias opinides doutrinérias no sentido de
que o conceito tributario de ganho de capital ndo compreende a diferenca
entre custo de aquisi¢do e valor atribuido na subscri¢dao de capital, como as
de FERNANDO ALBINO DE OLIVEIRA ("Revista de Direito Tributario",
2/232 e "Revista de Direito Mercantil", 46/51), JOSE ALEXANDRE
TAVARES GUERREIRO ("Revista de Direito Mercantil", 43/94) e
ANTONIO ROBERTO DE SAMPAIO DORIA ("Distribui¢do Disfarcada de
Lucros e Imposto de Renda", Sdo Paulo, Resenha Tributaria, 1975, p. 48).
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Na apreciagdo de langamentos fundados nos Decretos-leis n°s
1.510/76 e 1.641/78, o Poder Judiciario ja se manifestou sobre a questdo, e
temos conhecimento dos seguintes acordaos:

a) TFR - 4* Turma, Mandado de Seguran¢a n° 112.286 - DF,
Acordao de 07.12.88, Relator Ministro Armando Rolemberg, no qual se
declara que embora importe alienagdo, a incorporagdo de imovel ao capital
de sociedade ndo traz lucro a pessoa do incorporador, por ndo traduzir

acréscimo ao seu patrimonio, nao sendo possivel, por isso, considerar-se tal
operacao fato gerador do imposto de renda (ADCOAS 1989/401);

b) TRF - 4? Regido, Ap.C. n°® 90.04.01827-1-RS, Ac. da 1* Turma
em 11.04.91, relator o Juiz Ari Pargendler, que concluiu pela tributagao,
nos termos da Decreto-lei n° 1.641/78, da diferenca entre valor histérico dos
bens e o valor de sua incorporagdo a pessoa juridica (Lex - Jurisprudéncia
do Superior Tribunal de Justi¢a e Tribunais Regionais Federais 35/525);

c) STJ - 1* Turma, RESP N° 22.821-2-PE, Ac. de 24.06.92, relator
Ministro Garcia Vieira, que concluiu que a incorporagao de imovel a pessoa
juridica ¢ forma "sui-generis" de alienacao e ndo se confunde com nenhuma

das hipdteses previstas no Decreto-lei n° 1.641/78 (Jurisprudéncia
Selecionada do Imposto de Renda (I0B) 1993/274).

Posteriormente a essas decisoes, a Lei n°® 9.249/1995, adotou
expressamente o entendimento que a conferéncia de bens € espécie de
alienagdo e pode ser fato gerador do imposto de renda, dispondo no seu art.
23, o seguinte:

"Art. 23 - As pessoas fisicas poderdo transferir a pessoas juridicas, a titulo
de integralizacdo de capital, bens e direitos pelo valor constante da
respectiva declaragdo de bens ou pelo valor de mercado.

§ 1° - Se a entrega for feita pelo valor constante da declaracao de bens, as
pessoas fisicas deverdao lancar nesta declaracdo as agdes ou quotas
subscritas pelo mesmo valor dos bens ou direitos transferidos, ndo se
aplicando o disposto no artigo 60 do Decreto-lei n® 1.598, de 26 de
dezembro de 1977, e no artigo 20, II, do Decreto-lei n® 2.065, de 26 de
outubro de 1983.
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§ 2° - Se a transferéncia nao se fizer pelo valor constante da declaragdo de
bens, a diferenca a maior sera tributdvel como ganho de capital."

As normas gerais sobre ganhos de capital de pessoas fisicas constam
dos artigos 117 e seguintes do RIR/99; a aliquota do imposto ¢ atualmente
de 15% (Lei n°® 8.981/95, art. 21 e RIR/99, art. 142) e o imposto devera ser
pago até o ultimo dia 1til do més subsequente ao da percep¢cao dos ganhos
(Lei n® 8.981/95, art. 21, § 1°; RIR/99, art. 852).

A Incorporacao de Acoes

8. A Lei das S.A. regula, como negocios juridicos distintos, a
incorporacao de sociedade (art. 227, no Capitulo XVIII) e a incorporagdo de
acoes (no artigo 252 do Capitulo XX).

Incorporagdo de sociedade ¢ negdcio juridico entre sociedades,
peculiar ao direito societario, pelo qual uma sociedade (a incorporadora)
absorve outra (a incorporada), € cujo procedimento, tal como definido pela
Lei das S.A., compreende os seguintes atos:

a) a elaboracdo e assinatura, pelos administradores ou socios da
sociedade, do Protocolo de Incorporagdo, que define as condicdes da
operagdo (art. 224);

b) a aprovagdo desse protocolo pelas assembleias gerais da
incorporadora e da incorporada (art. 227, §§ 1° e 2°).

c) o aumento do capital da incorporadora (quando houver) e a
subscrigdo desse aumento pela incorporada, a ser formado com o valor do
seu patrimonio liquido (art. 227, § 1°); e

d) a aprovacao pela assembleia geral da incorporadora (i) do laudo
de avaliacao do patrimonio liquido da incorporada e (ii) da incorporagao, e
a extin¢do da incorporada (art. 227, § 3°).

A andlise da incorporagdo de sociedade revela que ela tem efeitos
juridicos de trés espécies:

I - modificagdes nos estatutos (ou contratos sociais) da
incorporadora e da incorporada, a saber:
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a) a criagdo (em regra) no estatuto da incorporadora das posicoes
juridicas de sécios (agdes, quotas ou quinhdes) que substituirdo as posicoes
de socio da incorporada e serdo assumidas pelos socios desta; e

b) a extingao do contrato da incorporada;
IT - a extingdo da incorporada, como pessoa juridica; e

Il - a consolidacio dos patrimonios da incorporada e da
incorporadora mediante sucessao, por esta, de todos os direitos e obrigacdes
da incorporada; essa sucessao € universal -- tem por objeto o patrimonio da
incorporada, como universalidade -- e ndo singular -- de cada direito ou
obrigacdo como elemento patrimonial distinto.

0. As normas legais que regulam a incorporacao deixam claro que:

a) quem subscreve o aumento de capital da incorporadora ¢ a
incorporada (art. 227, § 2°), e ndo seus acionistas, e estes recebem
diretamente da incorporadora as agdes que lhe couberem em substituicdao
das que possuiam na incorporada (art. 223, § 2°);

b) a incorporada ndo realiza o aumento de capital da incorporadora
mediante transmissdo de determinados elementos patrimoniais, € sim pela
versao do valor do patrimonio liquido, isto €, a diferenca entre valor dos
bens e das obrigacdes que compdem o patrimonio (art. 227, § 1°);

c) o objeto do laudo de avaliagdo ¢ o valor de patrimonio liquido da
incorporada a ser vertido para formacdo do capital social, e nao
determinados elementos patrimoniais (art. 226);

d) o protocolo de incorporagao deve estabelecer o valor do aumento
de capital da incorporadora (art. 224, V) e os critérios de avaliacdo do valor
de patriménio liquido da incorporada (art. 224, III), mas a operacdo
somente podera ser efetivada nas condi¢des do protocolo aprovado se os
peritos nomeados determinarem que o valor do patrimonio liquido da
incorporada a ser vertido para formagdo do aumento de capital social da
incorporadora ¢, ao menos, igual ao montante do capital a realizar (art.
226).
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10. A incorporacdo de acdes € negdcio juridico distinto, regulado nos
seguintes termos, no artigo 252 da Lei das S.A.:

"Art. 252 - A incorporacao de todas as agdes do capital social ao
patrimonio de outra companhia brasileira, para converté-la em
subsidiaria integral, serd submetida a deliberacao da assembleia geral
das duas companhias mediante protocolo e justificacdo, nos termos dos
arts. 224 e 225.

§ 1° - A assembleia geral da companhia incorporadora, se aprovar a
operagdo, devera autorizar o aumento do capital, a ser realizada com as
acdes a serem incorporadas e nomear os peritos que as avaliardo; os
acionistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever o aumento
de capital, mas os dissidentes poderdo retirar-se da companhia,
observado o disposto no artigo 137, II, mediante o reembolso do valor
de suas acgoes, nos termos do art. 230.

§ 2° - A assembleia geral da companhia cujas agdes houverem de ser
incorporadas somente poderd aprovar a operagdo pelo voto de metade,
no minimo, das acdes com direito a voto, e, se a aprovar, autorizara a
diretoria a subscrever o aumento do capital da incorporadora, por
conta dos seus acionistas; os dissidentes da deliberagdo terdo o direito
de retirar-se da companhia, observado o disposto no art. 137, II,
mediante reembolso do valor de suas ac¢oes, nos termos do art. 230.

§ 3° - Aprovado o laudo de avaliagdo pela assembleia geral da
incorporadora, efetivar-se-4 a incorporagdo e os titulares das acdes
incorporadas receberdo diretamente da incorporadora as a¢des que lhes
couberem."

A incorporagdo de acdes &, tal como a de sociedade, negdcio peculiar
do direito societario, de que sdo partes as companhias, como pessoas
juridicas distintas, e ndo seus acionistas, mas dele se distingue
essencialmente porque nao consiste na absor¢do da incorporada pela
incorporadora, e sim na conversao da incorporada em subsidiéria integral da
incorporadora: a companhia cujas agdes sdo incorporadas ndo se extingue,
mas passa a ser subsidiaria integral da incorporadora.

O procedimento de incorporacdo de ag¢des, tal como definido no
artigo 252, compreende os seguintes atos:
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a) a elaboracdo e assinatura pelos administradores ou socios das
sociedades, do Protocolo de Incorporagdo de Agdes, que define as
condi¢des da operacao;

b) a aprovacdo desse protocolo pelas assembleias gerais da
incorporadora e da incorporada;

c) a aprovacdo do aumento de capital da incorporadora ¢ a
subscrigdo desse aumento pela incorporada, por conta dos seus acionistas, a
ser formado com todas as a¢oes do capital da incorporada;

d) a aprovacao, pela assembleia geral da incorporadora, (i) do laudo
de avaliacdo das ag¢des que formardo o aumento de capital desta e (i1) da
incorporacdo das agdes, com a consequente aquisicao, pela incorporadora,
da titularidade das acdes da incorporada e a substituicao, no patrimonio dos
acionistas da incorporada, das acdes que tinham no capital desta por agcdes
de emissdo da incorporadora.

A analise desse procedimento mostra que a operacdo tem efeito
juridico de trés espécies:

I - a modificacdo do estatuto social da incorporadora mediante
criagdo das posigdes juridicas de sdcios (agdes) que substituirdo, nos
patrimOnios dos acionistas da incorporada, as agdes desta adquiridas pela
incorporadora;

Il - a submissdo da incorporada as normas legais proprias das
subsidiarias integrais, sem modificacdo, todavia, da sua personalidade
juridica.

IIT - Diferentemente do que ocorre na incorporagdo de sociedade, o
negdcio nao implica modificacio no patriménio da incorporada nem
sucessao, pela incorporadora, de bens desse patrimonio.

A incorporagao de sociedade e a incorporagdo de acdes tém em
comum, todavia, que:

a) as partes do negocio juridico sdo as sociedades, € ndo 0s seus
sdc10s ou acionistas;
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b) o negocio juridico decorre da manifestagdo da vontade coletiva
dos socios ou acionistas, através do 6rgao social de deliberagao;

c) os sbcios ou acionistas que participam da assembleia geral
manifestam sua vontade no exercicio da funcdo de membros do oOrgao
social, ¢ ndo como pessoas naturais ou juridicas que praticam ato de
disposi¢ao de bens no seu patrimonio;

d) a subscricdo e integralizagdo do aumento de capital da
incorporadora déa-se por ato dos administradores da incorporada, em
cumprimento a deliberacao da assembleia geral;

e) os acionistas da incorporada ndo praticam atos de transferéncia
de bens dos seus patrimonios para o da incorporadora;

f) as acdes da incorporada sdao substituidas por acdes de emissdo da
incorporadora, mas esta substituicado ndo ¢ efeito de atos dos acionistas, e
sim da incorporada, representada por seus administradores; ha, portanto,
uma sub-rogacao das agdes da incorporada em agdes da incorporadora, por
efeito da deliberacao social;

g) os acionistas da incorporada recebem suas agles da
incorporadora diretamente desta, e ndo da incorporada.

Essas caracteristicas da incorporagdo de ag¢des fundamentam as
seguintes conclusoes:

a) ndo pode ocorrer ganho de capital da incorporada porque o
ganho de capital ¢ a diferenca a maior entre o custo contabil de um bem que
¢ transferido do patrimonio da pessoa juridica para o patrimdnio de outra
pessoa, € na incorporagdo de agdes ndo ha transmissdo de bens entre o
patriménio da incorporada e o da incorporadora;

b) nao ha ganho de capital dos acionistas da incorporada, porque o
ganho de capital das pessoas fisicas pressupde alienacdo de bens do seu
patriménio; alienagdo ¢ do género dos atos juridicos mediante os quais o
titular de um patriménio transfere, por ato voluntario, para outra pessoa,
bens integrantes do seu patrimonio, € na incorporagao de acdes nao ha atos
de disposicao dos acionistas, mas sub-rogacdo real por efeito de uma
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deliberagdo societdria; deste modo, as agdes que os acionistas da
incorporada receberem da incorporadora em substituicdo as suas acoes
extintas deverdo ser registradas nas suas declaragdes de bens pelo mesmo
custo de aquisi¢ao;

c) nao ha diferenga de tratamento tributario entre os acionistas da
incorporada presentes e ausentes da assembleia da sociedade que aprova a
incorporagdo porque os presentes, ao contribuirem com o seu voto para
formar a vontade social, ndo praticam atos de disposi¢do do seu patrimonio
e sim de exercicio da fungcdo de membros do 6rgao social;

d) por efeito do negdcio de incorporacdo de agdes, os acionistas da
incorporada passam a ser acionistas da incorporadora, e, segundo o disposto
no § 1° do artigo 109 da Lei das S.A., as acoes da mesma classe conferem
iguais direitos aos seus titulares, e ndo ha na legislagao tributaria norma que
distinga entre acionistas da mesma classe em fun¢do de agdes criadas na
incorporacao de agdes;

e) os diretores da incorporadora e da incorporada praticam atos no
exercicio dos seus cargos de administracdo, € ndo em nome individual, e
ndo ha na legislacdo tributiria norma que defina tratamento tributario
diferenciado para os diretores, em funcdo do exercicio de cargos na
incorporadora ou na incorporada.

11. A aplicagdo analdgica a incorporagao de acdes das normas legais
sobre incorporacdo de sociedade implica o seguinte regime sobre a
avaliagdo das agOes incorporadas:

a) as sociedades que sdo partes no negocio tém liberdade de
estipular, no Protocolo de Incorporagao, os critérios de avaliacdo das agdes
da incorporada para efeito de formar o aumento de capital da incorporadora
(art. 224, I11);

b) os peritos devem determinar se o valor das agdes estipuladas no
protocolo para formacao do capital da incorporadora ¢, ao menos, igual ao
montante do capital a realizar (art. 226);

c) a operagdo somente podera ser efetivada se a avaliagdo dos
peritos for ao menos igual ao montante do capital a realizar.
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Como no caso da consulta, as agdes que os Consulentes conferirdo a
NEWCOW, em aumento do seu capital, serdo avaliadas com base no valor
de mercado da DELTA, parece-nos que as agdes a serem incorporadas na
NEWCOW deverao ser avaliadas com o mesmo critério, a fim de assegurar
a todos os acionistas direitos de sdcio proporcionais a participagdo indireta
na DELTA.

12.  Segundo descrito na consulta, tanto as agdes conferidas pelos
Consulentes ao capital da NEWCOW quanto as adquiridas pela NEWCOW
mediante incorporacdo de agdes serdo avaliadas pelo valor de mercado e,
por conseguinte, passardao a constar do ativo da NEWCOW por esse valor,
que sera o valor pelo qual as acdes da DELTA ficardo registradas no ativo
da NEWCOW. Na alienagdo, pela NEWCOW, das ac¢des da DELTA,
somente havera incidéncia do imposto de renda ou de contribuicao social
sobre o lucro caso o valor da alienacdo seja superior ao do valor contabil
pelo qual estiverem registradas no ativo da NEWCOW.

Incidéncia de PIS e COFINS

13. De acordo com o disposto Lei n°® 9.718/98 (art.3°, § 2°, inciso IV), o
PIS e o COFINS nao incidem sobre a receita proveniente da venda de bens
do ativo permanente.

A participagdo da ALPHA na ALPHA TECNOLOGIA, bem como a
desta na DELTA, estdo registrados como investimentos integrantes do ativo
permanente, e sua transferéncia para outras sociedades, por efeito de cisdes,
na incorporagdo de ag¢des ou de sociedades, ndo modificam essa
classificacdo, uma vez que terdo a mesma funcdo no patrimdénio das
sociedades adquirentes. Por conseguinte, ao se completar a reorganizacao
do Grupo Alpha, a participagdo na NEWCOW e na DELTA estara
registrada no seu patriménio como investimento, € o produto da sua
alienagdo ndo ficara sujeito a incidéncia de PIS e COFINS.

Tratamento Tributario da Devolucao de Capital

14. O artigo 22 da Lei n° 9.249/1995 dispde que "os bens e direitos do
ativo da pessoa juridica, que forem entregues ao titular ou a s6cio ou
acionista a titulo de devolu¢do de sua participacdo no capital social,
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poderdo ser avaliados pelo valor contabil ou de mercado"; e seus paragrafos
estabelecem o seguinte regime:

I - se os bens forem entregues pelo valor contabil:
a) a pessoa juridica nao apurara lucro tributavel;

b) 0 socio pessoa juridica registrara os bens recebidos pelo mesmo
valor contabil;

c) o socio pessoa fisica informara a aquisi¢do dos bens na
declaragdo de bens pelo mesmo valor contabil;

IT - se os bens forem entregues pelo seu valor de mercado:

a) a diferenca entre o valor de mercado e o contabil sera
considerado ganho de capital da pessoa juridica sujeito ao imposto de renda
e a contribui¢do social sobre o lucro liquido;

b) o socio pessoa juridica registrara os bens recebidos na
escrituragdo por esse valor de mercado, e a diferenga entre esse valor € o
valor contabil das acdes ou quotas extintas ndo sera computado na base de
calculo do imposto de renda ou da contribui¢do social sobre o lucro liquido.

c) o socio pessoa fisica informard na sua declaracdo de bens a
substituicao das acdes ou quotas pelos bens recebidos registrados pelo valor
de mercado, e a diferenga entre esse valor ¢ o valor das agdes ou quotas
extintas na declaracdo de bens nao serd computado com base para o calculo
do imposto de renda.

Por conseguinte, se a NEWCOW reduzir o seu capital entregando
bens aos acionistas, e esses bens forem entregues pelo valor de mercado, a
NEWCOW somente terd lucro tributavel na medida em que esse valor de
mercado for superior ao valor contabil dos bens entregues, € as pessoas
fisicas acionistas da NEWCOW nao serdo tributadas pela diferenca entre o
valor de mercado dos bens recebidos e o valor pelo qual constarem da sua
declaragdo de bens as acdes ou quotas da NEWCOW que tiverem sido
extintas, ou parcialmente liquidadas em razao da redu¢do do capital.
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Resposta aos Quesitos

Por esses fundamentos, assim respondemos aos quesitos da consulta:
1°) As operagdes descritas ajustam-se a legislacao em vigor.

2°) A subscricdo pelos Consulentes de aumento de capital da
NEWCOW, mediante conferéncia de suas acdes na emissao da XYZ

PARTICIPACOES S.A., avaliadas pelo valor de mercado, serd sujeita ao
imposto de renda sobre ganho de capital, a aliquota de 15%.

3°) Na incorporagdo de agdes nos termos do artigo 252 da Lei n°
6.404/76:

a) ndo haverd ganho de capital suscetivel de tributagdo na
NEWCOW ou dos acionistas pessoas fisicas da XYZ PARTICIPACOES
S.A.;

b) ndo haverd diferenga de tratamento tributario a que estardo
sujeitos acionistas da XYZ PARTICIPACOES S.A. presentes a assembleia
dessa empresa que aprovar a incorporacdo e aqueles que nao
comparecerem;

c) as pessoas fisicas que ja eram acionistas da NEWCOW néo terdo
tratamento diferenciado dos demais acionistas da XYZ PARTICIPACOES
S.A., em relacdo as agoes transferidas pela incorporacao de agdes;

d) os acionistas que sao diretores das duas empresas nao terdo
tratamento diferenciado.

4°) Na venda pela NEWCOW das quotas da DELTA somente havera
um ganho de capital suscetivel de tributagdo pelo imposto de renda ou pela
contribui¢do social sobre o lucro se o pre¢o de venda for superior ao custo
contabil das acdes da DELTA no ativo da NEWCOW, resultante da
aquisi¢do de acdes pelo valor de mercado, € ndo haverd incidéncia de PIS e
COFINS.

5°) Na entrega de bens aos acionistas pela NEWCOW:
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a) nos termos do artigo 39, XLVI do RIR/99, somente havera
ganho de capital suscetivel de tributacdo se os bens forem entregues por
valor de mercado superior ao custo pelo qual estiverem registrados no ativo

da NEWCOW;

b) o artigo 39, XLVI do RIR/99 ¢ aplicavel na hipotese de os bens
haverem sido adquiridos pela NEWCOW por valores iguais aqueles pelos
quais sejam entregues aos acionistas, portanto, sem que a NEWCOW tenha
auferido qualquer ganho tributéavel.

6°) A nosso ver, nas operacoes descritas ndo havera outra incidéncia
tributaria além do imposto de renda sobre o ganho de capital auferido pelos
acionistas da XYZ PARTICIPACOES S.A. na subscricdo de capital da
NEWCOW referida na letra "e" do item 3 da exposi¢do da consulta.

E o nosso parcecer

Rio de Janeiro, 15 de outubro de 1999

220-



