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Este parecer foi elaborado pelo autor com base em estrutura simplificada, limitando-se
as secoes “Exposicao da Consulta”, “Consulta” (ou semelhante) e “Parecer”, sem
subdivisdes internas, em fun¢ao da natureza da matéria e da consulta formulada.

PARECER JURIDICO

Vendas a Prazo ou em Presta¢des. Reconhecimento
dos juros nas contas de resultado, para efeito de
determinar a base de céalculo no imposto sobre a
renda das pessoas juridicas.

EXPOSICAO E CONSULTA

CANDELARIA COMERCIO DE TECIDOS S. A. expde que, como
operagdo usual na atividade de comércio que constitui seu objeto, vende
mercadorias a prazo e em prestagdes, cobrando do comprador prego a vista
acrescido das despesas e dos juros do financiamento. Essas vendas revestem
a forma juridica de contrato (a) de venda com financiamento ou (b) de dois
contratos simultineos, um de abertura de crédito utilizavel mediante
compra de mercadoria e outro de compra ¢ venda. Em ambos os casos, a
fatura de venda da mercadoria e/ou os contratos firmados discriminam (a) o
preco da venda, (b) as despesas incorridas pela Consulente para prestar o
servico de venda a crédito e (c) os juros e/ou corregdo monetaria prefixada
calculados em funcao do prazo do financiamento.

A contabilidade da Consulente registra separadamente essas trés
modalidades de receitas, e as reconhece nas contas de resultado: (a) as duas
primeiras no exercicio em que se completa a venda e (b) os juros ¢ a
corre¢do monetaria prefixada em fung¢do do prazo do financiamento,
mediante rateio pelos periodos a que competirem. Essa orientagdo foi fixada
tendo em vista o disposto na Lei n® 6.463, de 09.11.1977, e no artigo 17 do
Decreto-lei n® 1.598, de 26.12.1977.
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A Coordenacao do Sistema de Tributacdo da Secretaria da Receita
Federal, no Parecer Normativo n°® 21, de 1979, afirmou, todavia, que as
receitas de juros e/ou corre¢do monetaria prefixada auferidas pelas
empresas comerciais na venda a prazo ou em prestacdes ndo sdo
financeiras, porque as operacdes financeiras ativas sdo privativas das
institui¢des financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil nos termos das Leis n°s 4.595/1964 ¢ 4.728/1965; que os juros €
outros encargos do financiamento integram o valor da operacdo de venda,
por natureza e por expressa disposicao legal; que, portanto, devem ser
reconhecidos no exercicio em que se completa a venda, como parte
integrante do prego, € ndo na propor¢ao do prazo do financiamento.

A Consulente pergunta se a interpretacdo adotada nesse Parecer
Normativo tem fundamento legal, ou se, de acordo com a legislacio em
vigor, tem direito a determinar a base de célculo do imposto sobre a renda
reconhecendo os juros e/ou a corre¢do monetaria das operagdes em questao
nos termos do artigo 17 do Decreto-lei n® 1.598/77.

PARECER

1. Os contratos de (a) compra e venda e permuta ¢ (b) de locagdo,
empréstimo e abertura de crédito sdo negocios juridicos tipicos que
pertencem a duas categorias essencialmente distintas. Essa distingdo ndo
decorre apenas de caracteristicas juridicas, mas tem fundamento na sua
fun¢ao econdmica.

A atividade econdmica social pressupde especializagdo dos atos dos
diversos agentes, ¢ essa especializagdo cria a necessidade de trocas; por
isso, aquela atividade compreende, ao lado dos atos de producao, reparti¢cao
da renda e consumo, os de circulac¢ao, ou de troca.

Os objetos das trocas econdmicas, apesar de sua variedade, podem
ser classificados em trés categorias: (a) servigos de fatores de produgao, (b)
bens econdmicos ou produtos e (¢c) moeda, ou instrumento geral de trocas.

2. Nas trocas de servigos de fatores de produgao, o titular do fator cede
seu uso ao outro figurante na troca, recebendo em contrapartida pagamento
de renda, que conforme a natureza do servico fornecido ¢ denominado
salario, aluguel, juro, royalty ou assisténcia técnica. O Direito organiza essa
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modalidade de troca mediante alguns negdcios tipicos, entre os quais se
incluem a locacdo, o empréstimo e a abertura de crédito. Na locagdo de
coisas, uma das partes obriga-se a ceder a outra o uso € o gozo de coisa nao
fungivel, mediante certa retribuigdo. Pelo contrato de empréstimo uma das
partes confia o bem emprestado a outra, para que dela faca uso durante
certo tempo, com a obrigacdo de restitui-la. Pela abertura de crédito, uma
das partes obriga-se a, quando solicitado pela outra, ceder-lhe o uso de fator
de que e titular (e que varia conforme o modo pelo qual o crédito pode ser
utilizado).

Todos esses contratos tém em comum a caracteristica de que a
prestacdo de uma das partes e o fornecimento, durante algum tempo, de
servicos de fatores de producdo. E como o uso desses fatores processa-se
durante algum tempo, o pagamento de renda que constitui sua
contraprestacao ¢ (ou pode ser) referido a determinado periodo de tempo.

3. As trocas de bens econdmicos tém por objeto bens ou servigos
produzidos, e sdo organizados pelo Direito mediante os contratos de
permuta e de compra e venda. Na permuta, ambas as partes obrigam-se a
transmitir o dominio de coisas. Na compra e venda, uma das partes obriga-
se a transmitir o dominio e a outra a pagar prego certo em dinheiro.

As prestacoes nas trocas de bens econdmicos (transmissao do
dominio e pagamento do pre¢o) ndo se prolongam no tempo, mas sao atos
instantaneos. E sdo trocas de capital, e ndo de pagamento de renda: cada
uma das partes substituiu no seu ativo patrimonial os direitos transmitidos
pelos direitos recebidos em troca, como objeto da aplicagdo de capital
financeiro.

4. A venda de bens com financiamento do preco constitui operagao
composta, que compreende:

a) uma troca do bem econdémico, em que os objetos trocados sdo a
coisa vendida e o preco; e

b) uma troca dos servicos de fatores de producdo, em que os
objetos trocados sdo os servicos do capital financeiro aplicado pelo
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vendedor no bem vendido e os juros pagos pelo comprador, como
contraprestacao pelo uso desse capital.

Do ponto de vista econdmico, a venda financiada ¢ sempre operagao
composta, ainda que o contrato nao distinga entre preco (que € o pagamento
do capital em contrapartida da transmissdo do dominio da coisa vendida) e
juros (que € o pagamento de renda em contrapartida da cessdo do uso do
capital financeiro ao vendedor).

Do ponto de vista juridico, em regra prevalecem os aspectos formais
do negocio juridico contratado e a vontade manifestada pelas partes: se o
instrumento de contrato prevé o pagamento do prego a prazo sem explicitar
os juros, normalmente todo o pre¢o € considerado como contrapartida da
transmissdo do dominio da coisa. Mas a propria lei reconhece que toda
obrigacdo a prazo contém, implicitamente, juros pelo uso do capital do
credor, ao dispor que a senteng¢a declaratoria de faléncia "produz o
vencimento antecipado de todas as dividas do falido ... com o abatimento
dos juros legais, se outra taxa nao tiver sido estipulada" (Decreto-lei n°

7.661/1945, art. 25).

5. Essa liberdade das partes de escolher a forma juridica ndo mais existe
hoje, no caso de venda a prestagdo, depois que a Lei n®6.463, de
09.11.1977, criou para as empresas comerciais, sob pena de multa
administrativa, o dever de discriminarem -- na sua publicidade e na fatura
de venda, ou no contrato firmado com o comprador - o preco de venda a
vista da mercadoria e o custo do financiamento.

Até esta lei, os comerciantes podiam optar entre (a) contratar a venda
em prestacdes sem explicitar os juros do financiamento, mas incluindo-os
no preco de venda, ou (b) discriminar, na fatura ou no contrato, o preco € os
juros. Depois da Lei n°® 6.463/77, nao ha mais essa faculdade: todos os
comerciantes sdo obrigados a explicitar os juros do financiamento.

6. As questoes formuladas na consulta dizem respeito a0 momento em
que, de acordo com a legislagao do imposto sobre a renda, a pessoa juridica
deve reconhecer suas receitas e rendimentos.
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Reconhecimento do lucro ¢ o ato que reconhece sua existéncia,
mediante registro nas contas de resultado da escrituragdo. Reconhecer
significa, nesta expressdo, constatar, ou admitir como certo.

A pessoa juridica é, em regra, constituida por prazo que abrange
diversos anos, ou indeterminado, € exerce sem interrupcao a atividade que
constitui seu objeto. Seu patrimonio estd em continua mutagdo - € processo
que ocorre no tempo - € a renda que acresce ao patrimonio ¢, normalmente,
um fluxo permanente.

A lei comercial e a tributdria impdem a pessoa juridica o dever de
apurar o lucro em periodos anuais. A lei comercial o faz em interesse dos
acionistas, credores ¢ investidores do mercado. A lei tributaria, no interesse
da arrecadagdo do imposto anual sobre o lucro das pessoas juridicas.

Os periodos anuais de determinacdo sdo cortes arbitrarios no
processo continuo do patrimonio da pessoa juridica, e a divisdo do fluxo de
renda entre esses periodos varia conforme o regime de escrituragdo adotado.
Denomina-se regime de escrituragdo o conjunto das normas que definem
quais as receitas, os rendimentos, os custos e as despesas que devem ser
registrados nas contas de resultado de cada periodo de determinacgao.

O lucro flui para o patrimonio da pessoa juridica através dos
negdcios de que esta participa ao vender bens e servigos, fornecer servigos
de fatores de producao ou receber transferéncias de renda. A possibilidade
de diferentes regimes de escrituragao resulta do fato de que cada um desses
negdcios ndo causam uma unica mutagdo no patrimonio da pessoa juridica,
mas uma série de mutagoes sucessivas.

As normas do regime de escrituracdo refletem a escolha de uma das
diversas etapas de cada operacdo como o momento em que o lucro deve ser
reconhecido nas contas de resultado.

7. A base de calculo do imposto sobre a renda das companhias ¢ o lucro
real, que a lei (DL n°® 1.598/77, art. 6°) define como o lucro liquido do
exercicio ajustado pelas adi¢des, exclusdes ou compensacdes prescritas ou
autorizadas pela legislagdo tributaria.
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Lucro liquido do exercicio € a designagdo que a lei de sociedades por
acoes da ao resultado liquido da companhia em cada exercicio social
(art. 187, VIII e art. 191). Lucro real ¢, portanto, o lucro apurado segundo a
lei comercial, com os ajustes previstos na lei tributaria.

O § 1° do artigo 6° do DL n° 1.598/77 define o lucro liquido do
exercicio usando os mesmos conceitos da demonstracao do resultado da Lei
n°® 6.404/76, com a exclusdo da provisdo para o imposto de renda, que para
a lei tributdria ndo ¢ despesa dedutivel. Para efeito de determinar o lucro
real, por tanto, lucro liquido do exercicio € o demonstrado pela escrituragao
comercial do contribuinte acrescido da provisdo para o imposto sobre a
renda que tiver sido registrada na escrituracao comercial.

O mesmo § 1° do artigo 6° do DL n° 1.598/77 dispoe, in fine, que o
lucro liquido do exercicio deve ser determinado com observancia dos
preceitos da lei comercial. Esse dispositivo integra na legislagdo tributaria
as normas da lei comercial sobre apuragdo do lucro. Se o lucro real ¢
determinado mediante ajustes do lucro liquido do exercicio e este deve ser
apurado com observancia dos preceitos da lei comercial, a inobservancia
desses preceitos conduz a base de calculo diferente da estabelecida pela
legislacao tributaria. E sempre que a lei tributaria ndo contiver norma
especial (impondo, para efeito de determinar o lucro real, ajuste do lucro
liquido do exercicio), prevalecera, para efeitos fiscais, a lei comercial.

Cabe verificar, portanto, quais as normas da lei comercial sobre
reconhecimento do lucro nas vendas financiadas.

8. A Lei n°6.404/76 regula o reconhecimento do lucro pelas
companhias em alguns dispositivos gerais e normas sobre discriminagdo da
demonstragdao de resultado e sobre critérios de avaliagdo dos elementos do
patrimdnio.

As normas gerais sao:

a) a que prescreve o registro das mutacdes patrimoniais segundo o
regime de competéncia (art. 177);

b) o § 1° do artigo 187, que tem a seguinte redagao:



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

"§ 1° - Na determinag¢do do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente
de sua realizagdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos,
correspondentes a essas receitas e rendimentos."

c) a que prescreve a observancia, na escrituracdo, dos principios de
contabilidade geralmente aceitos (art. 177).

0. Os dois regimes basicos de escrituracdo sdao denominados "de caixa"
e "de competéncia". A lei comercial impde as sociedades por acdes a
observancia dos regimes de competéncia.

A escrituragdo no regime de caixa adota o critério de reconhecer o
lucro quando efetivamente recebido em dinheiro. Sua norma basica
prescreve o registro das receitas e despesas nas contas de resultado quando
sdo, respectivamente, recebidas ou pagas.

No regime de competéncia, a renda € reconhecida a medida em que ¢
ganha, ou acresce ao patrimonio liquido, independentemente de pagamento
ou recebimento em dinheiro. A denominacao do regime exprime a ideia de
que as receitas e as despesas sdo registradas no periodo de escrituragdo a
que cabem, ou competem, em fun¢do da época em que sdo,
respectivamente, ganhas ou incorridas, independentemente do recebimento
ou pagamento em dinheiro.

O objetivo basico do regime de competéncia ¢ distribuir o fluxo
continuo de renda da pessoa juridica entre os exercicios sociais segundo
critérios que atribuam a cada periodo a renda que lhe compete, ou cabe, por
ser renda cuja disponibilidade foi adquirida (e, consequentemente, acresceu
ao patriménio) no periodo. Esse objetivo ¢ peculiar ao regime de
competéncia: no de caixa, as receitas e as despesas nao sdo classificadas
segundo periodos de tempo, mas registradas em fun¢do - exclusivamente -
do recebimento ou pagamento.

10. O conceito fundamental do regime de competéncia, constante do § 1°
do artigo 187 da Lei n®6.404/76, ¢ o de "ganho da receita ou do
rendimento”, que pode ser assim enunciado: a receita ou rendimento

-7-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

considera-se ganho no momento em que se completa a ocorréncia de todos
os fatos necessarios para que a pessoa adquira virtualmente (a) o direito de
receber a receita ou rendimento e (b) o poder de dispor do seu valor em
moeda.

A aquisi¢do da disponibilidade da renda pressupde (a) o fato juridico
da aquisi¢do de um direito e (b) o fato econdmico da aquisi¢cao do poder de
dispor do objeto desse direito; mas o conceito de "ganho da receita ou do
rendimento”, que ¢ o critério basico do regime de competéncia, ndo
representa a ocorréncia efetiva - porém virtual - desses fatos.

Na aplica¢do desse conceito as diversas modalidades de receitas ou
rendimentos da pessoa juridica, os principios de contabilidade geralmente
aceitos, assim como a Lei n® 6.404/76, distinguem nitidamente entre receita
bruta de venda (em trocas de bens econdmicos) e rendimentos (ou
pagamentos de renda em trocas em que a pessoa juridica fornece servigos
de fatores de producao).

Na escrituracdo no regime de competéncia, a receita bruta de vendas
¢ reconhecida nas contas de resultado no momento em que a venda ¢
considerada completada (no sentido de que a pessoa juridica cumpriu sua
prestacdo), se as circunstancias autorizam considerar virtualmente
adquiridos o direito ao preco e a disponibilidade do seu valor em moeda.

Nas trocas de servigos de fatores de produgdo, os rendimentos
recebidos pela pessoa juridica estdo relacionados ao periodo de tempo
durante o qual se obriga a ceder o uso de fatores de sua propriedade. Por
isso, devem ser rateados pelos periodos durante os quais a pessoa juridica
cumpre sua prestacdo, ainda que, de acordo com as condi¢des do contrato, a
aquisicdo do direito de receber autorizasse outro critério de
reconhecimento. Prevalece, na hipdtese, o critério do momento em que a
pessoa juridica cumpre sua prestagao, porque ¢ o que melhor se ajusta ao
objetivo do regime de competéncia de distribuir renda entre os diversos
exercicios sociais.

11.  Os juros e demais modalidades de rendimentos de natureza financeira
constituem contraprestacdo pelo uso de capital financeiro, e esse uso
prolonga-se no tempo. O direito ao rendimento pode ser adquirido ao fim de
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cada periodo de contagem de juros, ou no vencimento (do contrato,
deposito ou titulo). No regime de competéncia, o rendimento pode,
entretanto, ser considerado ganho a medida em que decorre o periodo de
contagem de juros (ou do contrato, depdsito ou titulo), se as circunstancias
de fato configuram a aquisicdo virtual tanto do direito de receber o
rendimento quanto do poder de dispor do seu valor.

O critério de ratear juros, descontos ou corregdo monetaria prefixada
entre os exercicios compreendidos no prazo do contrato ou do titulo ¢
adotado pelas instituigdes financeiras. Nas demais pessoas juridicas, os
créditos que ndo resultam das vendas de bens e servigos que constituem o
objeto da empresa ndo t€ém necessariamente a mesma liquidez das receitas
de vendas, ndo se configurando, por isso, aquisicdo virtual em fun¢do do
simples decurso de tempo. Dai ser principio contdbil geralmente aceito o
reconhecimento da receita financeira como ganha somente quando o direito
ao recebimento ja foi adquirido e o recebimento pode ser considerado certo.

12. A Lei n® 6.404/76 adota esse principio contabil, ao dispor (no artigo
183, I), que os direitos e titulos de crédito devem ser avaliados no balango
pelo custo de aquisicdo ou pelo valor de mercado, se este for menor. A
observancia desse preceito importa em somente reconhecer as receitas
financeiras no vencimento dos direitos ou titulos de crédito; mas a lei, tendo
em conta a realidade do processo inflacionario brasileiro, abriu excecao a
esse principio tradicional, admitindo o aumento do custo de aquisi¢do dos
direitos e titulos de crédito (até o limite do valor de mercado) para registro
de correcdo monetaria, variagdo cambial ou juros acrescidos (art. 183, I, in
fine). O registro desses acréscimos ao custo de aquisicdo, ou seja, o
reconhecimento dessas receitas financeiras nas contas de resultado, é
autorizado, mas nao imposto, pela lei comercial.

Como ja referido, a venda de bens com financiamento do prego pelo
vendedor constitui negdcio composto, em que a pessoa juridica recebe duas
receitas de naturezas distintas: (a) o pre¢o da venda ¢ pagamento de capital,
em contrapartida da transmissao do dominio da coisa vendida, ¢ (b) os juros
e demais receitas financeiras constituem pagamentos de renda, em
contrapartida da cessdao do uso do capital financeiro do vendedor.
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13. As observacdes acima sobre o regime de competéncia deixam
evidente que, de acordo com a lei e os principios de contabilidade
geralmente aceitos, o reconhecimento da receita bruta de venda e dos
rendimentos financeiros estd sujeito a normas bem diversas:

a) todo o preco de venda deve ser computado no exercicio em que a
venda ¢ completada e a pessoa juridica adquire virtualmente a
disponibilidade do preco;

b) os rendimentos financeiros somente se consideram ganhos quando
a pessoa juridica adquire tanto o direito a seu recebimento quanto a
disponibilidade virtual do dinheiro -- embora a lei admita, no caso de titulos
ou direitos com alto grau de liquidez, o reconhecimento em funcdo do
decurso no tempo a que correspondem.

A distincdo (na contabilidade) das receitas brutas de vendas e das
receitas financeiras ¢ expressamente prescrita pela lei comercial, ao dispor,
no artigo 187, sobre a discriminagdo da demonstragdo do resultado do
exercicio, que deve indicar, separadamente, o lucro bruto (itens I e II),
como diferenga entre a receita bruta de vendas e os respectivos custos, € as
receitas e despesas financeiras (item III).

14. As transcricoes abaixo comprovam que sdo principios de
contabilidade geralmente aceitos (a) a discriminacdo, nas vendas
financiadas, do preco de venda e dos rendimentos financeiros, e (b) o
reconhecimento dos rendimentos financeiros em funcdo do periodo de
tempo em que ocorre a cessao do uso do capital financeiro:

O reconhecimento da renda na propor¢ao do decurso do tempo ¢
pratica bem estabelecida na escrituragdo de contas a receber com taxa de
juros explicita, como no exemplo acima. Teoricamente, o conceito pode ser
aplicado de modo muito mais amplo. Em qualquer caso em que uma
importancia a ser registrada hoje pretende representar recebimento que nao
ocorrerd efetivamente até alguma época no futuro, a importancia hoje
poderia ser expressa como o valor "descontado" do recebimento futuro
esperado (Robert L. Dixon, Samuel R. Hepworth, ¢ William A. Patton
Junior, Essentials of Accounting, Macmillan Co., 1966, pag. 108).
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Como declarado antes, o conceito de rendimento em funcao do
tempo ¢ aplicado de modo bem regular na pratica contabil com relagdo a
ativos tais como contas a receber, hipotecas e outros empréstimos que
contém juros explicitamente declarados. No entanto, para as receitas de
vendas de negocios usuais em que o periodo de espera até as datas de
recebimento sdo bem curtos (usualmente de menos do que 30 até ndo mais
do que 90 dias) os elementos implicitos do desconto e da renda de juros sao
usualmente ignorados; na época da venda toda a importancia do crédito a
receber € registrada como receita de vendas (idem, idem, pag. 110).

"Vendas a prazo - Algumas complicagdes. Trés principais complicagdes
podem surgir na escritura¢ao de vendas a prazo:

2) a maior parte dos contratos a prestagdo cobram juros. Algum modo deve
ser encontrado para apropriar parte das prestacdes de pagamento recebidas
ao principal do contrato, e parte como renda de juros" (Sidney Davidson,
Editor, Handbook of Modern Accounting, McGraw-Hill, 1976, pag. 10-
23).

15. Com fundamento nos dispositivos legais citados e pelas razdes
expostas, parece-nos que, de acordo com a lei comercial:

a)a companhia que vende bens em prestacoes (em negocios
juridicos que explicitam o preco de venda e as receitas financeiras) tem o
dever legal de discriminar na sua escrituracdo essas duas modalidades de
receitas e apresentd-las separadamente na demonstragdo do resultado do
exercicio;

b) as receitas financeiras devem ser reconhecidas em funcdo dos
periodos de tempo durante os quais ocorre o uso do capital financeiro que
remuneram, salvo se as circunstancias ndo autorizam considera-las ganhas a
medida do decurso do tempo, caso em que somente devem ser reconhecidas
nas contas de resultado quando adquirido o direito ao seu recebimento ¢
houver certeza do efetivo recebimento em dinheiro em futuro préximo.

16. Cabe verificar, entretanto, se a legislagdo tributdria contém normas
que modifiquem o regime de reconhecimento prescrito pela lei comercial, e
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que imponham - para efeito de determinar o lucro real - ajustes no lucro
liquido do exercicio demonstrado pela escrituracao comercial.

A legislagdo tributaria contém o seguinte preceito especial sobre
reconhecimento de receitas financeiras:

"Art. 17 - Os juros, o desconto, a corre¢do monetaria prefixada, o lucro na
operacgao de reporte e o prémio de resgate de titulos ou debéntures, ganhos
pelo contribuinte, serdo incluidos no lucro operacional e, quando derivados
de operacdes ou titulos com vencimento posterior ao encerramento do
exercicio social, poderdo ser rateados pelos periodos a que competirem."

Os artigos 17 € 18 do DL n°® 1.598/77 tem por fungdo definir critérios
distintos para o reconhecimento das receitas e despesas financeiras (art. 17)
e das variagdes monetarias e cambiais (art. 18).

No reconhecimento das receitas financeiras, a lei tributaria adota
integralmente os principios gerais do regime de competéncia:

a)ao dispor que as receitas devem ser computadas no lucro
operacional quando ganhas; e

b) ao admitir sua apropriacdo ou rateio pelos exercicios sociais a
que competirem, quando derivadas de operacdes ou titulos por periodos de
tempo compreendidos em dois ou mais exercicios sociais.

As variacdes monetarias estdo sujeitas a norma diferente: seu
reconhecimento ¢ obrigatério, em cada exercicio social, mediante
atualizagdo monetaria ou cambial dos créditos na data do balango, em
funcdo da taxa de cambio ou dos indices ou coeficientes aplicaveis, por
disposi¢ao legal ou contratual.

Os preceitos do DL n°® 1.598/77 que dispdem sobre a determinagao do
lucro real mostram que a legislacdo tributaria ndo modifica - mas, ao
contrario, repete - as normas da legislacdo comercial que prescrevem a
companhia (a) a discriminacdo, nas vendas financiadas, entre preco e
receitas financeiras e (b) o reconhecimento das receitas financeiras segundo
regras distintas das aplicaveis no reconhecimento da receita bruta de venda.

-12-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

17. O Parecer Normativo n° CST 21/79 nega essa conclusdo com o
seguinte silogismo:

a) o artigo 17 do Decreto-Lei n° 1.598/77 somente se aplica a
receitas financeiras;

b) as receitas financeiras somente podem ser derivadas de
operagdes financeiras ativas;

c) as operagdes financeiras ativas sdo privativas das instituigdes
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

d) as empresas comerciais ou industriais ndo sdo instituigdes
financeiras e, portanto, ndo podem realizar operacdes financeiras ativas;

e) por conseguinte, os juros de demais receitas decorrentes de vendas
financiadas ndo sdo - para a legislacdo do imposto - receitas financeiras,
mas integram o preco de venda.

A conclusdo a que chega o Parecer Normativo ¢ errada porque a
segunda premissa do silogismo ¢ falsa: ao contrario do que afirma, as
receitas financeiras nao pressupdem, necessariamente, operacoes
financeiras ativas, assim entendidas as operagdes de crédito que constituem
o objeto de instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

18. A demonstragdo da falsidade dessa premissa pode ser feita com o
proprio texto do artigo 17 do Decreto-lei n° 1.598/77, no qual estdo
expressamente previstos, como modalidades de receitas financeiras, o
desconto, o lucro na operagao de reporte e o prémio de resgate de titulos ou
debéntures.

O desconto ndao ¢, obviamente, operacdo privativa de instituigdes
financeiras, pois os titulos de crédito circulam livremente entre quaisquer
pessoas, fisicas ou juridicas, e podem ser adquiridos com desconto. E a
propria lei tributaria o reconhece e admite, ao tributar como rendimento das
pessoas fisicas o desagio de titulos de crédito ou obriga¢des ao portador
(RIR/75, art. 332).
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A operacdo de reporte consiste em duas compras e vendas
simultaneas, que podem ter por objeto tanto titulos ou valores mobiliarios
quanto mercadorias. Sao operagdes comerciais tipicas, em regra praticadas
por comerciantes, € nao por instituigdes financeiras.

A emissdo de debéntures, de que deriva a receita financeira a que a
lei se refere como prémio de resgate, ndo ¢ operacao privativa de instituicao
financeira, pois qualquer companhia pode emitir debéntures. Ao contrario,
as instituigdes financeiras estdo proibidas de emitir debéntures (Lei
n°® 4.595/64, art. 35, 1).

19. Somente essas modalidades de receitas financeiras, previstas no
proprio artigo 17 do DL n°® 1.598/77, seriam suficientes para demonstrar a
falsidade da premissa adotada pelo Parecer Normativo - de que receita
financeira pressupde, necessariamente, operacoes financeiras ativas
proprias de instituicao financeira. E ela fica ainda mais evidente quando se
verifica que a legislagdo tributaria contém (a partir da Lei n°® 4.506/64)
dispositivo definindo o que se entende, para efeitos fiscais, como juros:

"Art. 20 - Serdo classificados como juros pelo uso ou detengdo de capital
alheio:

I - juros fixos ou variaveis, ou quaisquer outras bonificagdes ou anuidades,
de apolices, titulos ou obrigagdes, ao portador ou nominativas, emitidas
pelas pessoas juridicas brasileiras de direito publico;

IT - juros fixos ou variaveis, ou outras bonificagdes ou anuidades, de
obrigacdes ao portador ou nominativas, emitidas por pessoas juridicas de
direito privado, nacionais ou estrangeiras, ou por pessoas juridicas
estrangeiras de direito publico;

IITI - juros de depdsitos em dinheiro, a prazo ou a vista, para qualquer fim,
seja qual for o depositario;

IV - juros, fixos ou varidveis, de empréstimos civis ou comerciais,
garantidos ou ndo, seja qual for a natureza do bem emprestado e a forma
de contrato ou titulo;

V -juros de caugdes, filangas ou depositos em garantia de contratos,
obrigagdes ou exercicio de profissdes, cargos, funcdes ou empregos
publicos ou privados;
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VI - saldo do balang¢o de juros em contas correntes mantidas com o mesmo
devedor ou depositario;

VII - juros resultantes da alienacao de bens e direitos, quando o adquirente
ficar a dever parte ou totalidade do preco;

VIII - juros compensatdrios ou moratorios de qualquer natureza, inclusive
os que resultarem de sentenca, classificaveis, nos termos da lei, como
rendimento de outra categoria;

IX - lucros nas operagdes de "report" e "swap";

X - importancias pagas ao credor nos contratos de financiamento ou
abertura de crédito, a titulo de reserva de fundos mutuados, enquanto nao
sdo sacados, ou a titulo de comissdo ou juros minimos em contas correntes;

IX - importancias pagas pelo devedor ao credor como indenizagdo ou
compensagao pela liquidag¢ao antecipada do empréstimo;

XII - juros fixos de até 12% ao ano atribuidos aos titulares do capital social
das cooperativas."

Esse dispositivo legal, embora consolidado no RIR em vigor entre as
disposi¢des relativas a tributagdo das pessoas fisicas domiciliadas no Pais
(art. 26), aplica-se a todas as incidéncias do imposto, pois consta da Lei
n°® 4.506/64 como norma geral de conceituagdo de rendimento, € ndo como
preceito proprio de determinagdo da base de calculo do imposto das pessoas
fisicas.

O projeto da Lei n° 4.506/64 aproveitou parcialmente Anteprojeto de
Cédigo de Imposto de Renda que elaboramos naquela oportunidade, a
pedido do Ministro da Fazenda, e que adotava nova disposi¢cdo das normas,
compreendendo uma parte geral de conceituacdo dos rendimentos aplicavel
a todas as incidéncias do imposto. Dai a orientagdo da Lei n® 4.506/64 de
conceituar genericamente algumas modalidades de rendimento.

O item VII do artigo 20 da Lei n° 4.506/64 classifica como juros as
receitas resultantes da alienagdo de bens ou direitos, quando o adquirente
ficar a dever parte ou a totalidade do preco. Por conseguinte, o Parecer
Normativo CST n°® 21/79, quando declara que os juros recebidos pela
pessoa juridica na venda a prazo de bens ndo ¢ receita financeira, mas parte
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do preco de venda, nega aplicagdo a dispositivo expresso da legislacao
tributaria.

20.  Diversos outros dispositivos legais podem ser citados para comprovar
que a legislagdo do imposto de renda, além de definir expressamente como
juros as receitas decorrentes de vendas financiadas, aplica esse principio
sempre que regula a compra ou venda financiada.

Assim, na venda de imdveis a prestagdes, a legislacdo tributdria
tradicionalmente manda apurar, separadamente, o lucro bruto na venda (a
diferenca entre o preco de venda a vista e o custo do imovel) e os juros do
financiamento. Antes do DL n°® 1.598/77, a matéria era regulada pelo artigo

66 da Lei n° 4.506/64 (RIR/75, art. 208). O DL n°® 1.598/77 (art. 29) define
novo método de determinagao do lucro, prescrevendo:

a)nos itens I a IV, o modo de determinacdo e as regras do
reconhecimento do lucro bruto;

b)no § 1°, o modo de reconhecimento dos juros: "se a venda for
contratada com juros, estes deverdo ser apropriados nos resultados dos
exercicios sociais a que competirem."

Outra norma tradicional da legislagdo do imposto que distingue preco
de venda e juro de pagamento a prazo ¢ o § 1° do artigo 4° do Decreto-Lei
n°® 5.844/43, transcrito no artigo 28 do RIR/75:

“Os juros, quando dissimulados no contrato, serdo fixados pela autoridade
langcadora, observadas a taxa anual ¢ a natureza do titulo ou contrato
(Decreto-lei n°® 5.844/43, artigo 4°, § 1°).”.

O Decreto-lei n° 1.598/77 (art. 41) confirma ainda outra vez a
orientagdo uniforme da legislacdo do imposto, ao dispor sobre a correcao
monetaria dos bens do ativo permanente que sdo adquiridos a prazo, sem
explicitagdo de juros:

"§ 3° - No caso de bens adquiridos a prego fixo, para pagamento a prazo ou
em prestacdes sem juros nem corre¢do monetaria, o contribuinte podera
optar pela correcdo do custo de aquisi¢do em fungdo da época ou épocas
do seu efetivo pagamento, desde que, se for o caso, adote 0 mesmo critério
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para determinacao do custo de aquisi¢do que servira de base para o calculo
das quotas de depreciacao, amortizagdo ou exaustdo.".

Este dispositivo visa a evitar que a correcdo monetaria conduza a
superestimagdo do valor do bem no ativo da pessoa juridica. Se o bem ¢
comprado com pagamento a longo prazo, sem corre¢do monetdria nem
juros, o custo nao traduz apenas seu valor, mas esse valor acrescido dos
custos financeiros do pagamento a prazo. A aplicagdo da correcdo
monetaria sobre o valor original que compreenda custos financeiros conduz
a avaliagdo do bem por valor superior ao custo historico expresso em
moeda de poder aquisitivo atual.

21.  Outros dispositivos da legislacdo do imposto, assim como decisoes
das autoridades tributarias na sua aplicagdo, poderiam ser aduzidos para
demonstrar a improcedéncia da interpretagao adotada no Parecer Normativo
CST 21/79. O fato de essa interpretacdo ser incompativel com as
disposicoes legais transcritas dispensa, todavia, outras consideracoes.

CONCLUSAO

22.  Concluindo, respondemos assim as questdes formuladas:

a) de acordo com a Lei n°® 6.463, de 09.11.77, a empresa comercial
que vende a prestagdao tem o dever legal, sob pena de multa, de discriminar
-- na sua publicidade e na fatura ou no contrato firmado com o comprador --
o preco a vista e o custo do financiamento, que compreende as despesas de
operagdo do departamento de crédito e os juros do financiamento, limitados
estes ao custo cobrado pelas instituigdes de crédito autorizadas a funcionar
no Pais;

b) de acordo com a lei comercial ¢ a legislagdo do imposto sobre a
renda, as companhias que vendem a prestagdo tém o dever de escriturar
separadamente o lucro bruto na venda e as receitas de juros do
financiamento do prego;

c) essas companhias t€m o direito de determinar a base de calculo
do imposto sobre a renda reconhecendo as receitas financeiras de vendas
em prestagdes segundo o disposto no artigo 17 do Decreto-lei n° 1.598/77.
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E o nosso parecer.

Rio de Janeiro, 17 de outubro de 1979
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