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PARECER JURIDICO

Companhia Editora de Revistas. Reconhecimento
do lucro de contrato de assinatura com pagamento
antecipado.  Distor¢des nas  demonstragdes
financeiras causadas pela inflagdo. Prescricdes da
lei comercial e apuragdo da base de célculo do
imposto de renda.

EXPOSICAO

A Consulente assim expoe os fatos relativos a consulta:

A Consulente ¢ companhia que explora a atividade de edigdao de
revistas e livros e grande parte da sua receita tem origem na venda a
assinantes de publicagdes periodicas, dentre as quais cabe destacar, pelo
numero de exemplares, a revista denominada "Olhar".

As condi¢des padronizadas das assinaturas constantes dos encartes
em exemplares ou avisos para renovacdo enviados pelo Correio aos
assinantes sao as seguintes:

a) cada assinatura tem o prazo de 1 ano, obrigando-se a
Consulente a produzir e enviar ao domicilio do assinante um exemplar de
cada um dos 52 nimeros da revista editados durante o prazo do contrato;

b) o preco da assinatura ¢ pago antecipadamente, mas cada
assinante pode optar pelo pagamento em uma Unica parcela ou em duas a
cinco prestagdoes de igual valor, uma inicial e as demais com vencimentos
mensais sucessivos;

c) o preco da assinatura varia com a forma de pagamento, como
indica o quadro seguinte:

Preco Total

1 - parcela de Cr$ 117.000 117.000
2 - parcelas de Cr$ 61.800 123.600
3 - parcelas de Cr$ 43.500 130.500
4 - parcelas de Cr§ 34.400 137.600

5 - parcelas de Cr$ 29.000 145.000
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d) essa diferencga de preco corresponde ao valor da disponibilidade
do pagamento antecipado, que explica também (em grande parte) a
diferenga entre o preco da assinatura anual de 54 exemplares semanais € o
preco nas vendas avulsas.

A Consulente informa ainda que:

a) os pedidos de assinaturas sdo cadastrados assim que recebidos
pelos 6rgdos administrativos da Consulente, que em regra comeca a
entregar os exemplares semanais antes mesmo de receber a primeira ou
Unica parcela do preco;

b) nas assinaturas com preco pago em duas ou mais parcelas a
Consulente somente suspende a remessa da revista se o assinante fica em
mora durante mais de um mes;

c) como argumento de venda de assinaturas com pagamento
antecipado, a Consulente pretende assumir, mediante declaragdo nos
formulérios de assinatura ou no expediente da revista, a obrigagdo de, em
caso de interrup¢ao da publicagdo, restituir ao assinante, acrescida de
correcdo monetaria com base no valor nominal da Obrigacdo Reajustavel
do Tesouro Nacional, a parte do preco paga antecipadamente
correspondente aos exemplares que deixarem de ser entregues.

A Consulente adota atualmente os seguintes critérios e
procedimentos de contabiliza¢do e reconhecimento do lucro nas assinaturas:

a) ao ser cadastrado o pedido do assinante, o valor total da
assinatura ¢ debitado a conta do ativo circulante ("Contas a Receber"),
tendo por contrapartida langcamento de igual valor a crédito de conta do
passivo circulante ("Assinaturas");

b) quando do recebimento da parcela ou parcelas do preco, a
importancia recebida ¢ debitada a caixa e creditada a "Contas a Receber";

c¢) a medida em que a Consulente cumpre sua obrigagdo contratual
de fornecer as revistas, o pre¢o total da assinatura € reconhecido como
ganho mediante lancamento a crédito de conta de resultados e a débito da
conta "Assinaturas" do passivo circulante;

2-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

d) a quota-parte do preco da assinatura reconhecida como ganha
com a entrega de cada exemplar e determinada mediante a divisdo do prego
total pelo nimero de exemplares que a Consulente se obriga a entregar (52
nimeros semanais).

Nos ultimos anos o aumento da taxa mensal de inflacdo tornou
evidente que esse critério ndo assegura a distribuicdo adequada do lucro
entre os exercicios sociais de execucao das assinaturas, pois:

a) a receita de venda da assinatura ¢ reconhecida em parcelas
iguais (em cruzeiros nominais) durante os doze meses de execucdo do
contrato, enquanto que o custo de producdo de cada exemplar entregue
cresce (em moeda corrente) praticamente na mesma propor¢do da
depreciacdo da moeda, consequentemente, a contabilidade informa lucro
nos primeiros meses de execu¢do de cada contrato e prejuizo nos ultimos
meses;

b) essa disparidade € mais grave nas assinaturas com pagamento
em prestagdes, cujo preco € maior do que o da assinatura paga de uma so
Vez.

Os estudos financeiros procedidos pela Consulente e por seus
auditores independentes confirmam que o critério de reconhecimento de
lucro acima descrito esta causando profundas distor¢des nas demonstragdes
financeiras levantadas periodicamente pela Consulente.

CONSULTA
A Consulente formula os seguintes quesitos:

1°) O critério atualmente adotado pela Consulente observa as
normas da lei de sociedades por agdes sobre reconhecimento de lucro?

2°) A distribui¢do do lucro de assinatura durante o prazo de
execucao do contrato a que conduz esse critério € a mesma nos casos de
economia com estabilidade monetaria e em processo inflacionario?

3°) Admitido que a inflagdo modifique a distribuicao do resultado
durante o prazo de execucao do contrato, tem a Consulente a faculdade de
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continuar a adotar esse critério ou a lei comercial lhe impde o dever de
eliminar das suas demonstracdes financeiras esses efeitos da inflacao?

4°) Qual o critério de reconhecimento de lucro que assegurara a
observancia das normas da lei de sociedades por acoes?

5°) O critério que for considerado correto do ponto de vista da lei
comercial ¢ admitido pela legislagdo do imposto de renda ou a Consulente,
se adota-lo na escrituragdo mercantil, devera determinar o lucro real que
constitui a base de célculo do imposto segundo outro critério, imposto pela
let tributaria?

PARECER

1.0- RECONHECIMENTO DO LUCRO NA
LEI DE SOCIEDADE POR ACOES

A resposta aos quesitos da consulta pressupde, em primeiro lugar, o
conhecimento das normas da lei de sociedade por agdes sobre
reconhecimento de lucro na escrituragao da companhia.

1.1 Reconhecimento do Lucro e Regime de Escrituraciao

Reconhecimento do lucro é o ato de reconhecer (no sentido de
constatar ou admitir como certo) sua existéncia mediante registro nas contas
de resultado da escrituracao mercantil.

O lucro forma-se no patriménio da companhia pela agregacdo de
resultados parciais dos negocios e fatos da sua atividade e dos custos que
suporta para funcionar; e o processo de formacgao de cada resultado parcial -
que ocorre no tempo, em periodos que podem se estender por varios anos -
em regra compreende grande niumero de mutagdes patrimoniais (relativas a
criagdo de valor potencial, a conversao desse valor em crédito pecuniario, a
realizacdo desse crédito mediante a aquisi¢do da disponibilidade de moeda,
e a ocorréncia e realiza¢ao de custos).

A companhia € constituida por prazo que abrange diversos anos, ou ¢
indeterminado, e exerce sem interrup¢do as atividades que sdo fontes de
resultado. Seu patrimonio estd, portanto, em continua modificagdo, ¢ sua
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renda pode ser representada como um fluxo nico e constante formado pela
agregacao dos resultados parciais.

A lei impde a companhia a apuragao anual do resultado e os periodos
anuais de determinagdo sdo cortes arbitrarios no processo ininterrupto de
mutagcdo do seu patrimoénio. A divisdo no fluxo de renda em segmentos
correspondentes aos periodos de determinacao requer, por isso, a escolha do
momento em que cada resultado parcial ¢ reconhecido na escrituracao.

Regime de escrituragdao do lucro (ou do resultado) € o conjunto das
normas que definem quais as receitas e os custos que devam ser registrados
nas contas de resultado de cada periodo de determinagao.

A possibilidade de diferentes regimes de escrituragdo decorre da
complexidade do processo de formagdo de cada parcela de resultado, que
varia conforme seja lucro bruto na venda de produtos da empresa ou
rendimentos derivados do fornecimento de servigos de recursos, da
titularidade de bens do patrimonio, da participacao em outras sociedades ou
do uso de capital financeiro de terceiros.

A andlise do processo de formacdo das diversas espécies de
resultados parciais mostra que a escolha do momento em que o lucro deve
ser reconhecido na escrituracdo ndo tem resposta simples nem unica para
todas as espécies de resultados, atividades ou operagdes, ¢ a contabilidade
conhece dois regimes basicos de escrituragdo, denominados de "caixa" e
"de competéncia"

A escrituracdo no regime de caixa adota o critério de reconhecer o
lucro quando efetivamente recebido em dinheiro: sua norma fundamental
prescreve o registro de receitas e despesas nas contas de resultado quando
sdo, respectivamente, recebidas ou pagas.

O regime de caixa ¢ o mais antigo, simples e conservador (o lucro
somente ¢ reconhecido quando se encontra efetivamente a disposi¢ao da
companhia, em condi¢cdes de ser utilizado nas suas atividades). Pode
conduzir, entretanto, a distribuicdo irregular do lucro entre os periodos
anuais de determinacao, pois a alocagdo do resultado ¢ fungdo apenas dos
recebimentos e pagamentos em dinheiro, sem levar em conta a época em

-5-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

que ocorrem os demais fatos patrimoniais relacionados com a sua formagao.
Além disso, ndo assegura o emparclhamento entre as receitas € os custos
incorridos para ganha-las.

Dai a contabilidade ter construido outro regime de escrituragdo, que
os anglo-americanos denominam de "accrual basis" e noés chamamos de
"competéncia". "Accrual" significa acréscimo ou aumento, o que denota a
ideia de que a renda ¢ reconhecida a medida em que ¢ ganha, ou acresce ao
patrim6nio liquido, independentemente do recebimento de dinheiro. A
denominag¢do "regime de competéncia" exprime a ideia de que as receitas e
despesas sdo registradas no periodo de escrituracio a que cabem, ou
"competem" segundo a €poca em que sdo, respectivamente, ganhas ou
incorridas.

1.2 Prescricao Legal do Regime de Competéncia

A Lei das S.A. (Lei n° 6.404, de 1976) prescreve a companhia a
observancia do regime de competéncia:

"Art. 177 - A escrituragdo da companhia sera mantida em registros
permanentes, com obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e desta
lei e aos principios de contabilidade geralmente aceitos, devendo observar
métodos ou critérios contabeis uniformes no tempo e registrar as mutagoes
patrimoniais segundo o regime de competéncia."

Esse preceito reflete a preferéncia da técnica contdbil moderna pelo
regime de competéncia, especialmente nas companhias, que emitem valores
mobiliarios negociados no mercado.

O Coédigo Comercial de 1850, ao dispor (no artigo 12) que o
comerciante devia lancar no Diario "em geral tudo quanto receber e
despender de sua ou alheia conta", adotava implicitamente o regime de
caixa, que entdo prevalecia. A lei das companhias de 1891 (Decreto n°® 434),
seguindo a orienta¢do da jurisprudéncia francesa a partir da metade do
século XIX, admitiu que os lucros, para serem distribuidos aos acionistas
como dividendos, ndo precisavam se achar recolhidos em dinheiro a caixa:
bastava que consistissem em valores definitivamente adquiridos sob a
forma de direitos cuja realizacdo em dinheiro era proxima e certa. Esse
preceito, que ja enunciava a regra basica do regime de competéncia, foi
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reproduzido no artigo 132 do Decreto-lei n° 2.627/1940. Até a Lei das S.A.,
por conseguinte, a lei comercial admitia, mas ndo prescrevia, o regime de
competéncia.

A principal razao pela qual a lei comercial regula a escrituragao e as
demonstracdes financeiras da companhia e transforma em normas juridicas
regras técnicas recomendadas pela Contabilidade (inclusive o regime de
competéncia) ¢ a necessidade de assegurar a realidade e integridade do
capital social.

A fungdo precipua do capital social e assegurar a sociedade
instrumento para realizar seu fim, mas a existéncia desse capital aumenta a
eficacia da responsabilidade patrimonial da sociedade, como pessoa distinta
dos socios.

Nos tipos de sociedade mais antigos a lei-comercial ndo desce a
maiores pormenores na regulacdo do capital social porque a garantia dos
credores ndo depende exclusivamente do patriménio social e a
responsabilidade solidaria de todos os socios (na sociedade em nome
coletivo) ou de alguns deles (nas sociedades em comandita simples ou de
capital e industria) ¢ suficiente para desestimular a transferéncia excessiva
de bens sociais para os patrimonios pessoais dos soOcios.

Na sociedade em que a responsabilidade de todos os socios ¢
limitada, o conflito entre o interesse dos credores (que € a manutencao, no
ativo social, do maximo de capital préprio da sociedade) e dos socios (que €
receber dividendos ou a restituicdo do capital contribuido) ¢ mais intenso
porque a Unica garantia dos credores sociais € o patrimonio da sociedade e
os socios que recebem bens da sociedade aumentam seu patrimonio sem
incorrer no risco da solidariedade nas obrigagdes sociais. Dai a necessidade,
nessas sociedades, de disciplina legal do capital social mais estrita do que
nos tipos de sociedades em que ha sécios solidarios.

O principal instrumento para preservar a intangibilidade do capital
social s3o as demonstracdes financeiras, que devem exprimir com clareza e
veracidade a situacdo financeira e os resultados da companhia; e a primeira
e mais importante funcdo da disciplina legal dessas demonstracdes ¢
impedir que os administradores e acionistas da companhia elaborem ou
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aprovem balancos e demonstragdes de resultado que informem lucros
ficticios, porque a distribuicdo como dividendos de lucro inexistente
importa, na verdade, devolug¢do do capital social aos acionistas, em fraude
aos credores sociais.

A medida da importancia que a lei empresta a essas normas ¢ dada
pelo fato de o Codigo Penal, no item VI do § 1° do artigo 177, definir como
crime (classificado no capitulo VI, sob o titulo "Do Estelionato e Outras
Fraudes") a distribui¢dao de lucros ou dividendos ficticios sem balanco, em
desacordo com este, ou mediante balango falso, e impor pena de reclusao de
um a quatro anos ao diretor ou gerente que o cometer.

1.3 Principios do Regime de Competéncia

Os dois principios basicos do regime de competéncia estdo
enunciados no § 1° do artigo 187 da Lei das S.A. nos termos seguintes:

"§ 1° - Na determinagdo do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente
de sua realizagdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos,
correspondentes a essas receitas e rendimentos."

O primeiro principio ¢ o da escolha do ganho (ao invés do
recebimento em dinheiro) como fato ou fung¢do do qual o lucro ¢
reconhecido nas contas de resultado. O segundo, referido como do
"emparelhamento de receitas e despesas", prescreve o registro dos custos e
despesas no mesmo periodo de determinagcdo em que for reconhecido o
rendimento ou a receita a que correspondam. Por for¢a desse principio do
emparelhamento, o lucro ¢ reconhecido no momento em que a receita ou o
rendimento de cada operagdo ou negocio € ganho, pois o registro dos custos
ou despesas e funcao das receitas ou rendimentos. O conceito fundamental
do regime de competéncia é, portanto, o de "ganho da receita ou do
rendimento".

Ganho de receita ou rendimento e fato peculiar ao patriménio de
pessoa (ou sujeito de direito), e consiste em acréscimo ao patriménio de
uma quantidade de valor financeiro; e como valor financeiro e a
significagdo em termos de dinheiro de um objeto de direito patrimonial, o
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ganho de receita ou de rendimento e processo que compreende (a) o fato
juridico da aquisi¢do de um direito e (b) o fato economico da aquisi¢ao do
poder de dispor do objeto desse direito. Assim, por exemplo, o ganho da
receita de venda de bem do patrimdénio compreende (a) a aquisi¢do de
direito de crédito contra o comprador, cujo objeto ¢ a prestacao do preco, €
(b) a realizagdo do valor desse objeto mediante a aquisicdo da
disponibilidade da moeda; e a aquisicdo, pelo locador, de rendimentos
derivados da cessdao do uso de um bem compreende (a) a aquisi¢do de
direito de crédito contra o locatario, que tem por objeto a prestagdo de
aluguel, e (b) a conversao desse crédito em dinheiro.

O regime de caixa adota como critério de reconhecimento do lucro a
aquisi¢do da disponibilidade do objeto de direito sem levar em conta a
aquisi¢do do direito, enquanto que o regime de competéncia ¢ centrado na
aquisi¢do do direito a receita ou ao rendimento, embora sem desconsiderar
a aquisi¢do da disponibilidade do objeto:

a) a regra basica do regime de competéncia prescreve o
reconhecimento da receita ou do rendimento no momento em que a
companhia adquire o direito a seu recebimento, se as circunstancias
autorizam o juizo de que adquiriu também o poder de dispor do seu valor
em moeda, ainda que apenas virtualmente;

b) a aquisi¢ao da disponibilidade da moeda (ou de outro objeto de
direito) antes da aquisi¢do do direito nao configura ganho;

c) em algumas hipoteses (como, por exemplo, a remessa da
mercadoria ao comprador) a receita ¢ considerada ganha ainda que a
aquisicdo ao direito também seja apenas virtual, se as circunstancias
autorizam a previsao de que tanto a aquisicdo do direito quanto da
disponibilidade do seu objeto provavelmente ocorrerdo no futuro proximo.

A companhia recebe receitas ou rendimentos em trocas que tém a
forma juridica de contratos bilaterais, pelos quais obriga-se a transmitir o
dominio de bem, fornecer servigos produzidos pela empresa ou ceder o uso
de recursos de que ¢ titular, recebendo como contraprestagdo dinheiro ou
outros direitos patrimoniais. E uma das normas fundamentais da disciplina
legal dos contratos bilaterais, referida como "excecdo do contrato ndo
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cumprido", prescreve que "nenhum dos contratantes, antes de cumprida a
sua obrigacao, pode exigir o implemento da do outro" (Codigo Civil, artigo
1092).

Por forca desse dispositivo legal, em cada troca de que participa, a
companhia somente adquire o direito a contraprestagdo contratada depois de
cumprir a sua prestagdo. Por conseguinte, sempre que o fluxo da receita ou
do rendimento para a companhia € organizado por contrato bilateral, a regra
basica do regime de competéncia prescreve o reconhecimento do lucro no
momento em que a companhia cumpre sua prestacdo em condicdes que
fazem nascer, de modo definitivo e incondicional, direito de crédito a
receita ou ao rendimento, desde que condi¢des permitam considerar que
também adquiriu (a0 menos virtualmente) a disponibilidade do valor desse
crédito.

1.4 Reconhecimento da Receita Bruta de Produtos

Na escrituragdo em regime de competéncia, a receita bruta na venda
de bens produzidos pela empresa ¢ reconhecida nas contas de resultado no
momento em que a companhia cumpre sua prestagdo de transmitir o
dominio da coisa vendida, pois € nesse momento que nasce o direito ao

preco.

O reconhecimento da receita bruta de servicos obedece a mesma
norma, com a particularidade de que a prestacdo de servigos em geral
prolonga-se durante algum tempo, ao contrario do que ocorre na venda de
bens materiais, que em regra € instantanea. Se a prestacao e continuada € o
recebimento € periddico e praticamente certo, como no fornecimento de
energia elétrica, a receita e considerada ganha mensalmente, a medida em
que os servigos sao fornecidos, mas em alguns tipos de servicos a aquisicao
do direito a receita podera ficar na dependéncia de medi¢cdes ou
verificagoes.

A construcdo por empreitada ou o fornecimento, a prego
determinado, de bem ou servico a ser produzido, oferece problema peculiar
de reconhecimento do lucro quando o prazo de constru¢do ou produgdo ¢
superior a um ano. Na maioria das atividades econOmicas, o ciclo
operacional da empresa dura menos de doze meses, de modo que o critério
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de reconhecer a receita bruta no momento em que se completa a venda ou
fornecimento assegura a distribuicao regular do resultado entre os diversos
exercicios sociais. A situagdo e diferente nas empresas de construgdo que
contratam obras por empreitada a serem executadas ao longo de varios anos
e nas industrias que produzem bens fabricados por encomenda como
navios, turbinas, caldeiras e outros equipamentos de grande porte.

Essas empresas ndo produzem para estoque - quando iniciam a
producdo ja contrataram a venda - e o reconhecimento do seu lucro no
regime de competéncia pode adotar dois critérios diferentes: (a) o de que
todo lucro da empreitada somente e ganho no exercicio em que se completa
a execucao no contrato € a obra ou o equipamento ¢ entregue, ou (b) o de
reconhecer o lucro durante o prazo da producdo do bem ou servigo
mediante distribuicdo - entre os exercicios de execucao do contrato da
receita bruta de vendas na propor¢ao da parcela do total da obra ou da
producao executada em cada periodo.

1.5 Reconhecimento de Rendimentos Referidos a Periodos de Tempo

O regime de competéncia compreende norma especifica para o
reconhecimento dos rendimentos referidos a periodos de tempo, como os
juros € o aluguel, que sdo contrapartidas da cessao do uso de recursos
(capital financeiro ou bem material) durante determinado periodo.

Os negocios juridicos que regulam as trocas de servigos de recursos
podem prever o pagamento de juros ou aluguéis antecipadamente, em
prestacoes periddicas com vencimento em €pocas predeterminadas, ou no
término do contrato. E como o regime de competéncia tem por objetivo
alocar cada resultado ao periodo de determinagdo em que ocorrem os fatos
que lhe dao origem, prescreve a apropriacao de juros ou aluguéis auferidos
como receitas ou devidos como despesas em funcao do periodo de tempo
durante o qual ¢ usado o capital financeiro ou o bem locado, sejam quais
forem as condigdes contratuais do seu pagamento.

1.6 Recebimento Antecipado Preco ou Rendimento

No regime de competéncia o recebimento de dinheiro ndo implica
reconhecimento do lucro, pois a receita € o rendimento somente sdo
registrados nas contas de resultado quando ganhas e a companhia pode

-11-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

receber preco ou rendimento antecipadamente, no sentido de que as
importancias recebidas constituem pagamento de preg¢o de bens ou servigos
a serem entregues no futuro, ou contraprestagdo pela cessdo do uso de
recursos durante periodos futuros.

Nesses casos de recebimento antecipado, o regime de competéncia
prescreve o registro da importancia recebida como exigibilidade da
companhia (uma vez que se esta ndo vier a ganha-la serd obrigada a restitui-
la) e sua transferéncia para as contas de resultado somente quando a
companhia adquire o direito a seu recebimento.

Sao exemplos de recebimento antecipado a compra ¢ venda em que o
comprador paga o preco a companhia antes da tradicao da coisa e a locacao
em que o locatario paga o aluguel antes de terminado o periodo de uso de
recurso a que corresponde.

Essas nogdes sobre o regime de competéncia sdo suficientes para
apreciarmos o método de reconhecimento do lucro de assinaturas descrito
pela Consulente na exposi¢ao da consulta.

2.0 - RECONHECIMENTO DO LUCRO DA ASSINATURA DE
PERIODICO COM PAGAMENTO ANTECIPADO DE PRECO

2.1. Contrato de Assinatura de Publicacao Periodica

Pelo contrato de assinatura, o editor de publica¢do periddica obriga-
se a entregar ao assinante um exemplar de cada nimero a ser publicado
durante prazo pré-determinado e o assinante obriga-se, em contraprestacao,
a pagar ao editor prego prefixado para o conjunto de todos os exemplares
que sao objeto da venda.

Os contratos em que as partes obrigam-se a diversas prestagdes, até
que se extinga o contrato, sdo ditos "de execucdo sucessiva", por oposi¢cao
ao de execu¢do imediata ou instantanea (em que as prestagdes sdo Unicas €
imediatas, como na compra e venda a vista) e os de execucao diferida (em
que as prestagdes sdo Unicas, mas deverdo ser executadas no futuro, como
na compra e venda a termo).

-12-
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O que caracteriza o contrato de execugdo sucessiva € a conceituagao
de cada prestacio como unidade distinta: com o cumprimento de cada
prestacdo o vendedor do bem ou servigo adquire definitivamente o direito
ao respectivo prego, correspondente a uma parte do prego total; e ainda que
a execugdo do contrato venha a ser interrompida, ndo estard obrigado a
restituir as parcelas do precgo total relativas as prestagdes cumpridas.

Sao exemplos de contratos de execucdo sucessiva a locagdo com
pagamento mensal de aluguel e o fornecimento de mercadorias ou servigos
a serem entregues em parcelas, periodicas ou ndo. O locador obriga-se a
assegurar ao locatario o uso do bem locado durante todo o prazo do
contrato, mas sua obrigacdo divide-se em prestagdes mensais, Cujo
cumprimento faz nascer o direito ao respectivo aluguel. O fornecedor da
mercadoria ou do servico obriga-se por toda a quantidade objeto do
contrato, mas adquire o direito ao preco de cada parcela prestada,
independentemente da execugdo do restante do contrato.

O contrato de assinatura de periddico nao se confunde, portanto, com
o de empreitada, pelo qual o empreiteiro obriga-se a executar obra ou
fornecer servigo por prego prefixado que pode ser estipulado para toda a
obra (empreitada por obra inteira) ou fixado para fragdes da obra, ou por
unidade executada: em qualquer caso, a empreitada caracteriza-se pela
natureza do objeto, que nao se divide em prestagdes sucessivas, mas € 0

resultado final da obra ou servigo (ou de cada uma das partes em que for
dividido).

2.2 Pagamento Antecipado do Preco da Assinatura

Nos contratos de execucdao sucessiva, a contraprestacdo pode ser
estipulada por referéncia a cada prestagdo (como na locacdo com aluguel
mensal ou na venda de mercadorias a preco unitdrio) ou ao conjunto de
todas as prestacoes. Esta ultima e a modalidade usual no contrato de
assinatura de periddicos, no qual todo o preco € pago antecipadamente, de
uma s vez, ou (como no caso exposto na consulta) em prestacdes com
vencimentos pré-estabelecidos, independentes da entrega dos exemplares.

Pagamento antecipado e, por definicdo, cumprimento de
contraprestacdo de contrato bilateral antes que o outro contratante cumpra
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sua prestacdo. E, portanto, pagamento sujeito a condicdio de cumprimento,
pelo outro contratante, da prestacdo contratual, e o inadimplemento dessa
prestacdo cria, para aquele que pagou antecipadamente, direito a restitui¢ao
da importancia paga, acrescida de perdas e danos.

2.3 Ganho do Preco da Assinatura

Na assinatura de periddico, o assinante paga antecipadamente o prego
sob condicdo da entrega, pelo editor, dos numeros a serem publicados; por
se tratar de contrato de execucdo sucessiva, o direito do editor ao prego da
assinatura ndo nasce apenas no término da execug¢do de todo o contrato, mas
com a entrega de cada exemplar o editor adquire o direito a uma parcela do
preco da assinatura; e em caso de interrup¢do da execucao, esta obrigado a
restituir ao assinante a parte do preco da assinatura correspondente aos
numeros ndo entregues.

Segundo os principios do regime de competéncia, na entrega de cada
exemplar o editor ganha uma parcela do pre¢o da assinatura e deve
reconhecé-la nas contas de resultado, juntamente com os custos ou despesas
correspondentes ao exemplar entregue, € parece-nos que os critérios de
reconhecimento de lucro descritos na exposicdo da consulta aplicam
corretamente o regime de competéncia prescrito pela lei de sociedades por
acgoOes sob os aspetos de que:

2.3.1 o pagamento antecipado do preco total da
assinatura somente se torna receita ganha quando da entrega
de cada exemplar; deve, portanto, ser escriturado a crédito de

conta do passivo circulante e ndo de conta de receita; essa
conta do passivo registra a obrigacdo do editor de restituir o
pagamento antecipado se deixar de entregar os exemplares
objeto do contrato de assinatura;

2.3.2 no momento da entrega de cada assinatura o
assentamento do "ganho da receita" correspondente ao
exemplar entregue ¢ feito mediante débito a conta do passivo

circulante e crédito a conta de receita bruta de vendas, e esse
lancamento registra corretamente as mutacdes ocorridas no
patrimdnio do editor por efeito da entrega do exemplar:
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2.3.2.1 o crédito a conta de receita bruta
de vendas registra o fato do acréscimo de um valor ao
patrimdnio liquido do editor, pelo nascimento de
direito a importancia que ja recebeu antecipadamente;

2.3.2.2 o débito na conta do passivo
circulante registra o fato da diminui¢do do valor da
obrigacdo de restituir o pagamento antecipado em
caso de interrup¢ao do cumprimento do contrato.

2.4 Critério de Apropriacao do Preco da Assinatura por Exemplar
Entregue

O unico aspecto dos procedimentos contibeis adotados pela
Consulente que nos parece questionavel e o critério para apropriar o preco
total da assinatura por exemplar entregue.

E proprio do contrato de assinatura que o editor e o assinante no
ajustem prego por exemplar, ¢ sim um preco global para o conjunto dos
exemplares que constituem o objeto do contrato. O reconhecimento do
ganho de parcelas desse pre¢co a medida em que o contrato e executado
requer, portanto, a escolha de um critério para dividi-lo nas parcelas
apropriadas a cada exemplar entregue.

A Consulente informa que adota o critério de considerar como ganha,
na entrega de cada exemplar, parcela do preco global que ¢ o quociente da
sua divisdo pelo numero total de exemplares.

Esse critério -- que presume iguais os pregos de venda de todos os
exemplares -- estaria correto se o preco fosse pago contra a entrega de cada
exemplar, pois neste caso o prego constituiria exclusivamente contrapartida
da revista. No entanto, no contrato de assinatura com pagamento antecipado
do preco, a contrapartida que o editor recebe ndo se resume ao prego de
venda das revistas -- compreende, além deste preco, o valor da sua
disponibilidade desde o momento do pagamento antecipado até a entrega
dos exemplares.
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2.5 Preco de Venda e Valor da Disponibilidade do Preco

Preco de venda e a quantidade de dinheiro que o comprador paga em
contraprestacdo do dominio da coisa que lhe ¢ transmitido pelo vendedor; e
como nos contratos bilaterais cada contratante somente pode exigir a
prestacao do outro cumprindo a sua, em regra o vendedor somente adquire a
disponibilidade do prego no momento da entrega da coisa e o valor do preco
¢ referido a esse momento.

A pessoa que dispoe de estoque de dinheiro pode, mediante troca no
mercado, ceder a outra o uso da moeda recebendo contraprestacdo em
dinheiro que ¢ designada juro; ¢ o funcionamento dos mercados financeiros
- nos quais se processam as trocas desse tipo - define um valor de troca para
os servicos do dinheiro: o padrdo das taxas de juros convencionadas nas
operagdes dos mercados financeiros ¢ o valor que esses mercados definem
para o uso dos servi¢os da moeda durante determinado periodo de tempo. A
existéncia de mercados financeiros permite, portanto, que o titular da
moeda a utilize como fonte de rendimentos, € ndo como instrumento de
troca: as prestacoes de juros recebidas em contraprestacao a cessdo do uso
da moeda sdo rendimentos que aumentam o estoque de valor financeiro sob
poder da pessoa.

Essa funcdo da moeda como fonte de rendimentos fundamenta a
distin¢do do valor financeiro em atual e futuro. Valor atual ¢ a significacao
de um objeto de direito em termos de moeda disponivel no momento
presente; e valor futuro € essa significagdo em termos de quantidade de
moeda cuja disponibilidade somente sera adquirida no futuro.

A diferencga entre valor atual e futuro ¢ facil de perceber comparando-
se dois créditos pecunidrios liquidos e certos, no montante de Cr$ 1.000
cada, um exigivel a vista e outro dentro de um ano. O valor do crédito a
vista € atual: seu titular pode converté-lo em moeda hoje e auferir dos
rendimentos dessa moeda durante o proximo ano, de modo que ao fim desse
prazo tera um valor futuro que ¢ igual ao valor atual a crescido de juros a
taxa do mercado durante um ano. O valor do crédito a se vencer dentro de
um ano ¢ futuro: compreende o valor atual e o rendimento desse valor
durante o prazo de um ano, que sera auferido pelo devedor.

Essas consideracdes fundamentam a proposi¢ao de que no contrato
de compra e venda com pagamento antecipado do preco o vendedor recebe,
na verdade, duas contrapartidas distintas: (a) o preco da venda, que € valor
futuro (no momento da tradicdo da coisa), e (b) o valor de uso do dinheiro



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

desde o pagamento antecipado até o momento da tradi¢ao, quando o prego e
ganho.

As condigdes de venda de assinaturas informadas na exposi¢dao da
consulta sao a melhor demonstracao dessa diferenca entre valor atual e
futuro:

a) a Consulente vende assinaturas com pagamento integral a vista
pelo prego de Cr$ 117.000, e contrata assinaturas com pagamento em
prestacoes a preco tanto mais elevado quanto maior o prazo de pagamento;

b) a diferenca entre o pagamento a vista e em prestagdes
corresponde ao valor da disponibilidade do dinheiro: os pregos a prazo
informados na exposi¢do, quando descontado a taxa de 12% ao més, sdo
exatamente iguais ao prego a vista, e no curso de inflagao de 10 a 11% ao
més, essa taxa de desconto ¢ inferior aos juros que prevalecem nos
mercados financeiros.

A diferenca que a Consulente estabelece para o valor atual e futuro
do pre¢o da assinatura tem fundamento nos efeitos que o modo de
pagamento tem sobre seu patrimonio:

a) para produzir ¢ vender suas publicagdes, a Consulente aplica
capital fixo e circulante que tém um custo, se ja qual for a fonte de
financiamento usada: se obtém recursos de terceiros nos mercados
financeiros, paga juros e corre¢cdo monetaria; se usa capital proprio, esse
custo ¢ o rendimento que deixa de auferir mediante cessdo a terceiros do
uso desse capital;

b) o pagamento antecipado de assinatura ¢ fonte alternativa de
financiamento do capital aplicado pela Consulente, e o custo que suporta
para obter esse capital ¢ o desconto que concede nas assinaturas, ao obrigar-
se a entregar os exemplares a prego (atual) tanto menor (em relacdo ao
preco futuro de venda de exemplares avulsos) quanto maior a antecipagao;

c) a forma sob a qual a vantagem financeira do pagamento
antecipado aparece nas demonstragdes de resultado da Consulente depende
da sua estrutura de capitalizagdo em cada exercicio social:

I - se o pagamento antecipado substitui empréstimos contraidos
nos mercados financeiros, a vantagem tem a forma de maior lucro
operacional pela reducao de despesas financeiras;
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IT - se os pagamentos antecipados excedem das necessidades de
capital circulante da empresa, sdo aplicados nos mercados financeiros e a
vantagem se manifesta sob a forma de receitas financeiras.

2.6 Apropriacao do Preco com e sem Reconhecimento da Distincao entre
Receita Industrial e Valor Financeiro do Pagamento Antecipado

Esses conceitos fundamentam as seguintes proposigoes:

2.3.3 no contrato com pagamento antecipado a
Consulente recebe como contrapartida, além da receita
industrial correspondente ao preco de venda dos exemplares,
o valor da disponibilidade do preco durante o prazo da
execucao do contrato;

2.3.4 o reconhecimento dessas duas contrapartidas
em escrituragdao que adota o regime de competéncia obedece a
critérios distintos: o preco de venda de cada exemplar ¢
reconhecido no momento da sua entrega, enquanto que o valor
de juros ¢ reconhecido no periodo em que ocorre o uso do
capital financeiro;

2.3.5 o critério de apropriar o preco global em
parcelas 1iguais desconhece a existéncia dessas duas
modalidades de contraprestacao e registra o preco de todos os
exemplares como se fossem valores atuais iguais, embora
sejam valores futuros;

2.3.6 o desconto que a Consulente concede em
contrapartida do pagamento antecipado ¢ a melhor
demonstracdo de que esta igualdade ndo existe, pois ¢ fungao
do periodo de tempo durante o qual tera disponibilidade do
dinheiro, e esse periodo ¢ diferente para a parcela do preco
global da assinatura correspondente a cada exemplar entregue;

2.3.7 para que a escrituracao da Consulente registre
corretamente, segundo o regime de competéncia, as duas
modalidades de resultado que aufere no contrato de assinatura
com pagamento antecipado, o pre¢o global de cada assinatura
deve ser apropriado mediante calculo de matematica
financeira que assegure (i) o reconhecimento do valor da
disponibilidade do preco a medida em que esta ocorre no
tempo e (ii) o reconhecimento do prego de cada exemplar
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entregue pelo seu valor no momento em que ¢ ganho.

2.7 Resultado da Venda de Assinaturas em Economia com
Estabilidade Monetaria

O Anexo I comprova a veracidade das proposi¢des do item 2.6, ao
quantificar o resultado auferido pelo editor na producdao e venda de
periddicos em economia com estabilidade monetdria, comparando a
hipotese de venda de exemplares avulsos (com pagamento no ato da entrega
de cada exemplar com a venda de assinatura com preco pago
antecipadamente, ¢ calculando a segunda hipdtese com os dois critérios de
apropriacdo do preco global:(a) tendo em conta o valor da disponibilidade
do adiantamento, o que implica considerar a parcela do prego
correspondente a cada exemplar pelo seu valor futuro, no momento em que
¢ ganha, e (b) sem distinguir entre receita industrial e valor do
adiantamento, o que 1implica considerar as parcelas do preco
correspondentes a cada exemplar pelo seu valor atual, no momento do
adiantamento.

A hipotese de venda avulsa formulada ¢ a de 12 exemplares mensais
sucessivos, ao preco de Cr$ 10.000 cada um e custo industrial igual a 70%
do preco de venda, admitida a taxa de juro de 1% a.m.

Como demonstrado no quadro I-A (do Anexo I), o lucro industrial
que se acumula mensalmente no patrimonio do editor d4 origem, no
exercicio em curso, a resultado financeiro que acresce ao lucro industrial. O
resultado total da atividade compreende, portanto, o lucro industrial € os
juros sobre o lucro acumulado durante o exercicio.

Com a venda dos 12 exemplares mensais, o editor obtém, no periodo
de 12 meses, receita bruta de vendas de Cr$ 120.000 e resultado total de
Cr$ 38.047,51, que ¢ igual ao resultado do contrato de assinatura com
pagamento antecipado vendido ao preco de Cr$ 112.550,77. Como
demonstrado no quadro I-B (do Anexo I), a diferenca entre a receita bruta
de 12 exemplares avulsos ¢ o preco da assinatura (Cr$ 7.449,23)
corresponde ao valor da antecipacdo do pagamento, de 1% a.m. O desconto
(em relagdo ao preco de venda avulsa) concedido ao assinante corresponde
ao juro sobre o pagamento adiantado.

Se o desconto concedido em contrapartida do pagamento antecipado
corresponde exatamente a taxa de juros, o resultado total obtido pelo editor
e o mesmo na venda avulsa e na assinatura, embora a estrutura dos
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rendimentos auferidos seja diferente:

QUADRO 1 - EéTRUTURA.DOS RENDIMENTOS DO EDITOR DE PERIODICO

PagERTnLc Sonten Pagamento Antecipado

Entrega
Receita Bruta de Vendas ... 120.000,00 112.550,77
Custo Industrial .......... - 84.000,00 84.000,00
Lucro Industrial .....ce... 36.000,00 94,6 28.550,77 75,0
Valor Pagamento Antecipado. - 7.449,23 19,6
Lucro Operacional ......... 36.000,00 94,6 36.000,00 94,6
Juros s/Lucro Acumulado ... 2.047,51 5,4 2.047,51 5,4
Resultado Total ....cvvewee 38.047,51 100,0 38.047,51 100,0

Na venda de exemplares avulsos nao héa valor do adiantamento e o
resultado do editor compreende apenas o lucro industrial (94,6%) e os juros
sobre o lucro acumulado durante o exercicio social (5,4%).

39. Na assinatura com pagamento antecipado o resultado total
compreende trés rendimentos distintos - o lucro industrial, que corresponde
a apenas 75% do total, o valor do pagamento antecipado (19,6%) e o valor
dos juros sobre o lucro acumulado durante o exercicio (5,4%). O lucro
operacional ¢ o mesmo observado nas vendas avulsas, mas ¢ formado por
duas espécies de resultado - o lucro industrial e o valor do pagamento
antecipado.

As relagdes do quadro acima baseiam-se em escrituracdo que
apropria o preco global tendo em conta a existéncia dessas duas espécies de
resultado. Se a apropriagdo ¢ feita com o critério de dividir em partes iguais
o valor atual da receita antecipada, as parcelas do preco de venda
reconhecidas mensalmente sdo 1iguais, mas o total das receitas
proporcionadas pelo contrato (industrial e financeira) passa a ser desigual
(quadro I-C do Anexo I).

40. O quadro I-D do Anexo I demonstra os efeitos do critério de
apropriagao do preco total da assinatura sobre a conta de resultado do
editor: o lucro bruto e o resultado total sdo iguais nas duas hipoteses € o que
muda ¢ (a) o valor dos rendimentos financeiros e (b) a distribuicao entre os
12 meses do exercicio dos rendimentos que formam o resultado total.
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O quadro abaixo compara a distribuicdo do resultado do editor entre
os dois semestres de um exercicio social nas trés hipdteses formuladas:
venda avulsa e assinatura com pagamento antecipado, com apropriagdo do
preco da assinatura segundo o valor de cada parcela no momento em que ¢
ganha ou em que o precgo ¢ pago adiantadamente.

QUADRO 2
DISTRIBUIGAO DE RESULTADO ENTRE 0S DOIS SEMESTRES DE UM PERTODO ANUAL

Pagamento Antecipade
c/Apropriacao do Preco Pelo:

Contra Entrega Val. Qdo. Ganho Valor Adiantam.
10 Sem. 22 Sem. 19 Sem. 29 Sem. 192 Sem. 22 Sem.

Receita Bruta de Vendas. 50,0 50,0 - 48,5 51,5 50,0 50,0
CUSED wavuererncnnannnnn 50,0 50,0 50,0 50,0 50,0 50,0
Lucro Industrial ....... 50,0 50,0 44,1 55,9 50,0 50,0
Valor de Antecipacao ... - - 72,5 27,5 73,1 26,9
Lucro Operaciomal ...... 50,0 50,0 50,0 50,0 54,7 45,3
Jures s/Lucro Acumulade. 22,3 77,7 22,3 °~ 77,7 23,6 76,4
Resultado Total ........ 48,5 51,5 48,5 51,5 52,9 47,1

41.  Osnumeros acima mostram que:

a) o critério de apropriar o preco da assinatura com base no valor da
receita no momento em que ¢ ganha € o que assegura a distribuicao da
receita operacional em partes iguais entre os dois semestres do exercicio,
tal como ocorre na venda avulsa: como a assinatura compreende,
além do lucro industrial, o valor da antecipacdo do prego, a distribui¢ao
do lucro operacional em partes iguais somente ¢ conseguida mediante o
reconhecimento de valor (futuro) crescente do pre¢o de venda de cada
exemplar, que ¢ compensado pelo valor cadente da antecipagao;

b) a apropriacdo do preco da assinatura em duodécimos conduz a
divisdo desigual do lucro operacional entre os dois semestres do exercicio
(54,7% mno primeiro semestre e 45,3% no segundo), o que se reflete na
distribuicdo do resultado total (54,9% no primeiro semestre ¢ 47,1% no
segundo).

Esses calculos comprovam que o critério correto de apropriacao € o
que tem em conta o valor do pagamento antecipado e reconhece as parcelas
do preco global pelo seu valor no momento em que sdo ganhas, que sdo
diferentes porque referidas a momentos diversos da execugdo do contrato.
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42.  Em economia com estabilidade monetaria, o critério de apropriar o
preco recebido antecipadamente em 12 parcelas iguais ¢, todavia,
compativel com os principios da lei de sociedades por a¢des, porque:

a) a lei comercial expressamente define como normas
complementares os principios de contabilidade geralmente aceitos (art. 177,
anteriormente transcrito);

b) um desses principios ¢ o da relevancia, segundo o qual
determinado método ou critério de registro ou apresentacao de informagdes
contdbeis somente ¢ obrigatério quando seu efeito ¢ relevante, ou
importante, no conjunto das demonstracdes financeiras;

c) o efeito de apropriar o pre¢o da assinatura em partes iguais € a
antecipacdo do reconhecimento do resultado total do contrato, mas a
difereng¢a (em relagdo a critério que conduz a distribuicdo correta) ¢ de
menos de 10%;

d) antes da difusdo do uso de computadores, a apropriagdo do
preco em partes iguais era a Unica praticamente exequivel, o que explica ser
o meétodo mais difundido e usual.

3.0 - EFEITOS DA INFLACAO SOBRE O RESULTADO DA
ASSINATURA E SUA ESCRITURACAO

43.  Cabe verificar, entretanto, se o critério de apropriar o preco global da
assinatura em duodécimos (que pelas razdes expostas parece-nos
compativel com as normas da lei de sociedades por a¢des no quadro de uma
economia com estabilidade monetaria) assegura aplicacdo correta dessas
normas na hipotese de economia inflacionaria; ou se os efeitos da inflacao
sobre a contabilizagdo de assinatura com pagamento antecipado sdo de tal
relevancia que a escrituragdo deixa de observar os principios basicos do
regime legal das demonstracdes financeiras.

22-
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3.1- Efeitos da Inflaciao sobre o Resultado da Venda de Exemplares
Avulsos

44.  Para compreender os efeitos da inflagdo sobre o resultado do contrato
de assinatura e sua escrituragao ¢ util comecarmos por determind-los na
hipotese mais simples de venda de exemplares avulsos.

45. O quadro II-A do Anexo II calcula o resultado da venda avulsa no
curso de inflagao de 8% a.m., admitido que o preco de venda e o custo de
producdo aumentem mensalmente na mesma proporcao da inflacdo; e o
quadro seguinte compara esse resultado com o obtido na hipotese de
estabilidade monetaria.

QUADRO 3

RESULTADY DA VENDA AVULSA COM ESTABILIDADE MONETARIA E
COM INFLACAQ DE 87 AO MES

Estabilidade Com Inflacao de.
Mometaria 87 ac Mes
Cr$ . 7 Cr$ z
Receita Bruta de Vendas ........ 120.000,00 204.952,97
Custo Industrial .c.ccceverccense 84.000,00 ' 143.467,07
Lucro Industrial ....cvecennnn- 36.000,00 94,6 61.485,90 64,2
Res. Finan.s/Lucro Acumulado .. 2.047,5% . 5,4 34.324,21 35,8
. Correcac Monetdria ...eecece.o. - 30.241,59 31,6
JUEOE: cosm  swmes s somwes » pes . 2.047,51 4.082,62 4,2

Resultado Total .eeeceeererecnan- 38.047,51 100,0 . 95.810,11 100.0

O resultado total na hipotese de inflagao (95.810,11) ¢ - em moeda
corrente - 151,817% maior do que no caso de estabilidade monetaria
(38.047,51), mas essa diferenca € apenas nominal -- corresponde ao
aumento geral de precos: em moeda de poder aquisitivo constante, o
resultado acumulado pelo editor no 12° més da execug¢do do contrato ¢
exatamente o mesmo que seria se houvesse estabilidade monetaria
(95.810,11 +2,51817 = 38.047,51)
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46. O quadro mostra, entretanto, como a inflacdo modifica a estrutura do
resultado informada pela escrituragdo mercantil do editor:

a) o lucro industrial, que na hipotese de estabilidade monetaria
representa 94,6% do resultado total, passa a ser de apenas 64,2%;

b) o resultado financeiro do lucro acumulado durante o exercicio,
que na hipotese de estabilidade monetaria ¢ apenas 5,4% do total, aumenta
para 35,8%.

47. Essa alteragdao explica-se pelo efeito mais notorio da inflagdo sobre
os elementos patrimoniais, que ¢ a modificagdo do valor (em moeda de
poder aquisitivo constante) das obrigagdes pecuniarias -- cuja prestacao
consiste em entregar determinada quantidade de moeda nacional: o valor da
prestacdo expresso em unidades monetarias nominais diminui na mesma
propor¢do da perda do poder aquisitivo da moeda. A preservagdo do valor
da prestagdo requer a correcdo da sua expressdo monetdria na medida em
que a unidade monetaria usada como padrdo para medir o valor da
obrigacdo muda -- ela mesmo -- de valor. Por isso, o editor somente
consegue preservar o valor do lucro industrial acumulado mensalmente
durante o exercicio e auferir juros reais se o lucro for corrigido
monetariamente. E como a escrituracdo mercantil adota a moeda nacional
como unidade de medida de valor, o resultado por ela demonstrado no curso
da inflagdo compreende tanto o juro real quanto a corre¢do monetaria. Esse
efeito somente ¢ eliminado na escrituragdo que adota unidade de conta de
valor constante, como o valor nominal da Obriga¢do Reajustavel do
Tesouro Nacional.

3.2 - Efeitos da Inflacao sobre o Resultado da Assinatura com
Pagamento Antecipado Apropriado em Duodécimos

48. O quadro II-B do Anexo II calcula o resultado da assinatura com
pagamento antecipado demonstrado pela escrituragdo do editor que apropria
o preco global da assinatura em parcelas iguais para cada exemplar
entregue.

O resultado total (95.810,35) ¢ o mesmo calculado na venda avulsa (a
diferenga de centavos resulta de arredondamento de parcelas do célculo e
seria eliminada com o uso de maior numero de decimais), mas sua estrutura
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¢ bem diferente da observada nas vendas avulsas, conforme se verifica do

quadro a seguir:

QUADRO &
ESTRUTURA DO RESULTADO DA VENDA AVULSA E DA ASSINATURA
COM PAGAMENTO ANTECIPADO (INFLACAO DE 8% A0 MES)

Venda Avulsz Assinatura
Receita Bruta de Vendas . 204.952,97
de Vendas ........ “ 112.550,77
Custo Industrial ............... 143.467,07 143.467.07
———— o/ 3
Lucro (Prejuizo) Industrial .... 61.485,90 64,2 (30.916,30) (32,2)
Valor de Antecipagio ........... - | 66.427,57 69,3
) & a 3 2
Correcio Monetaria ........... - 58.526,57 61,1
. - k4 >
JUTOS civeaens ......-. .......... - 7.9031,17 8,2
Lucro Operacional ...-.......... 61.485,90 64,2 35.511,27 37,1
Res. Firan.s/Lucro Acumulado ... 34.324,21 35,8 60.299,-08 62,9
) i Correcao Monetdria ........... 30.241,59 © 31,6 53.658,21 56,0
JUIOS sevsvrocornnannonseannan 4.082,62 4,2 6.640,87 6,9
Resultado Total ............... 95.810,11 100,0 95.810,35 100,0

49. Os numeros desse quadro deixam evidentes as profundas
modificacoes que a inflacdo causa na estrutura do resultado contabil da

assinatura com pagamento antecipado:

a) como a receita bruta de vendas ¢ reconhecida pelo seu valor no
momento do adiantamento (e ndo no momento em que € ganha) e o custo
industrial cresce com a inflagdo, a escrituracdo mostra apreciavel prejuizo
industrial na execu¢@o do contrato (32,2% do resultado total);

b) esse prejuizo € compensado pelo aumento (nominal) do valor
do pagamento antecipado do preco e do resultado financeiro sobre o lucro
acumulado durante o exercicio, que, em conjunto, representam 132,2% do
resultado total.

Essa modificagdo diz respeito a estrutura do resultado, e ndo a seu
valor total, que continua a ser o mesmo. Nao tem, portanto, significagdao
pratica, quando consideramos todo o periodo de 12 meses da execucdo de

cada contrato.
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3.3 Efeitos sobre a Distribuicao do Resultado Durante os Dois
Semestres da Execucao do Contrato

50. A conclusao ¢ diferente, entretanto, quando verificamos os efeitos da
inflagdo sobre a distribuicdo do resultado pelos meses do periodo anual de
execuc¢ao do contrato.

QUADRO 5
DISTRIBUICAO DO RESULTADO ENTRE 0S DOIS SEMESTRES DE UM PERIODO ANUAL
— MOEDA CORRENTE -

Cr$ | %
Total- 1 Sem . 29 Sem. 12Sem. 29Sem.
Receita Bruta de Vendas.. 112.550,77 56.275,38 56.275,39 50,0 50,0
Custo Imdustrial ........ 143.467,07 55.459,62  88.007,07 38,7 61,3
Lucro (Prejuizo)Industrial (30.916,30) 815,76 (31.732,06) 2,6 (102,6)
Valor de Antecipacdo .... 66.427,57 48.543,25 17.884, 32 73,1 26,9
Corregac Monetaria .... 58.526,40 42.769,29 15.757,11 73,1 26,9

JUYOS vrenvrenennnnnnns 7.901,17 5.773,96  2.127,21 73,1 73,1

Lucro(Prejuizo)Operacional 35.511,27 49.359,01 (13.847,74) 139,0 (39,0)

Res.Fin.s/Lucro Acumulado 60.299,08 15.620,09 44.678,99 25,9 74,1
Correcac Monetaria .... 53.658,21 13.899,82 39.758,40 25,9 -74,1
JULOS nnneennnnna cee..  6.640,87 1.720,27  4.920,59 25,9 74,1

Resultado Total ........ 95.810,35 64.979,10  30.831,25 67,8 32,2

51.  Esses numeros demonstram as profundas distor¢des que a inflagdo
introduz na distribuicdo entre os dois semestres do resultado contabil da
assinatura, quando adotado o critério de apropriar o preco global em
duodécimos iguais:

a) como a receita de vendas ¢ considerada nas contas de resultado
pelo seu valor atual (no momento do adiantamento), a contabilidade
informa prejuizo industrial, distribuido irregularmente entre os dois
semestres -- pequeno lucro no 1° semestre e prejuizo no 2° semestre (este
valor superior ao do resultado do exercicio;
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b) o resultado financeiro do adiantamento do preco € que assegura
o lucro operacional no exercicio, mas a distribuicdo desse lucro nos dois
semestres ¢ inteiramente distorcida (139% no primeiro semestre € 39% de
prejuizo no segundo) porque a receita bruta de venda ¢ escriturada em
moeda histérica e a correcdo monetaria do capital financeiro aplicado ¢
computada como receita financeira;

c) o resultado total ¢ reconhecido nos dois semestres nas
porcentagens de 67,8% ¢ 32,2%;

d) essa distribuicdo do resultado entre os dois exercicios ¢
informagdo falsa fornecida pela escrituracao por efeito das distor¢des nela
introduzidas pela inflagdo: como demonstrado no quadro 2 acima, no caso
de estabilidade monetaria 0 mesmo critério de apropriacdo do preco global
da assinatura conduz ao reconhecimento de 52,9% do lucro no primeiro
semestre € 47,1% no segundo.

52. A distorcao real ¢, entretanto, ainda maior do que a calculada no
quadro acima, com base nos valores contabilizados em moeda corrente:
como o resultado do segundo semestre estd expresso em moeda de menor
poder aquisitivo do que a do primeiro semestre, somente podemos conhecer
a verdadeira distribuicdo do resultado exprimindo todos os valores em
moeda do mesmo poder aquisitivo.

QUADRO 6

DISTRIBUICAO DO RESULTADG ENTRE 0S DOIS SEMESTRES DO PERTODO ANUAL
-~ EM MOEDA DE PODER AQUISITIVO CONSTANIE -

Cr$ . Z
Total 19 Sem. 29 Sem. 19Sem. 2%9Sem.

Lucro(Prejuizo)Operacional 14.102,15  31.104,55 (17.002,40) 220,6 (120,6)

Resultado Total eeveeeenn. 38.047,61 40.947,86 (2.900,25) 107,6 (7,6)

Esses numeros informam a verdadeira extensao das distor¢des criadas
pela inflagao:

a) o lucro operacional da execu¢do do contrato, que devia ser
distribuido em partes iguais entre os dois semestres, aparece na conta de
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resultado do primeiro semestre em valor que ¢ mais do que o dobro de todo
o exercicio, enquanto que o resultado do segundo semestre ¢ prejuizo maior
do que o lucro de todo o periodo;

b) a demonstragdo do resultado do primeiro semestre informa
resultado total superior ao que ¢ auferido durante todo o prazo de execugao
do contrato, e a do segundo semestre informa prejuizo.

3.4 - Distorcoes das Demonstracoes Financeiras

53.  Esses calculos provam que o critério de apropriar o prego global da
assinatura em parcelas iguais, embora compativel com a lei de sociedades
por acdes quando ha estabilidade monetaria, conduz - na hipotese de
inflagdo - a demonstracdes financeiras que nao observam os preceitos
legais:

a) como anteriormente exposto, o fim da lei comercial ao regular
as demonstracdes financeiras ¢ impor a observancia do regime de
competéncia e evitar que a companhia reconheca em seus balancos lucros
ficticios, que sirvam de base para a distribui¢dao de dividendos com redugao
do capital social,

b) por efeito da inflagdo, esse critério de apropriagao do preco da
assinatura conduz a demonstragdes do resultado anual que compreendem
parcelas de resultado ainda ndo ganhas, que pertencem ao exercicio social
seguinte;

c) em cada exercicio social, a Consulente estd reconhecendo
antecipadamente resultado dos contratos de assinatura firmados no periodo,
e esse resultado pode servir de base a distribuicdo de dividendos,

d) essa antecipacdo de resultado tem reflexos no proprio balango
patrimonial: o saldo da conta do passivo circulante que registra a obrigagao
da Consulente de restituir o preco de assinatura pago adiantadamente, caso
venha a interromper a execu¢ao do contrato, ¢ bem inferior ao real, pois foi
indevidamente transferido para as contas de resultado, como receita ganha.
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4.0 - PRESCRICAO LEGAL DE ELIMINAR DAS DEMONSTRAC()ES
FINANCEIRAS AS DISTORCOES CAUSADAS PELA
INFLACAO

54. A Lei das S.A. foi elaborada quando -- depois de mais de 30 anos de

processo inflacionario -- j4 eram bem conhecidas as distor¢des que a
inflagdo introduz nas demonstragdes financeiras elaboradas com base em
escrituragdao que usa a moeda nacional como unidade de conta.

A partir da década de 1950 a legislagao do imposto de renda admitiu
e regulou procedimentos destinados a eliminar os efeitos da inflagdo sobre a
base de calculo do imposto da pessoa juridica; e a lei de sociedades por
acoes regula a matéria porque o levantamento e publicacdo de
demonstracdes financeiras corretas -- que representem a verdadeira situagdo
do patrimonio e dos resultados da companhia -- € indispensavel para
assegurar tanto a realidade do capital social quanto o direito dos acionistas
minoritarios ao dividendo obrigatorio.

55. Oart. 185 da Lei das S.A. (n° 6.404/1976) dispde que:

"Art. 185 - Nas demonstragdes financeiras deverdo ser considerados os
efeitos da modificagdo do poder de compra da moeda nacional sobre o
valor dos elementos do patrimonio e os resultados do exercicio.

§ 1° - Serdo corrigidos, com base nos indices de desvalorizagdo da moeda
nacional reconhecidos pelas autoridades federais:

a) o custo de aquisicdo dos elementos do ativo permanente, inclusive os
recursos aplicados no ativo diferido, os saldos das contas de depreciacao,
amortizagdo e exaustdo, e as previsoes para perdas;

b) os saldos das contas do patrimonio liquido."

A lei ndo regula pormenorizadamente a correcdo monetaria das
demonstracdes financeiras, mas o dispositivo transcrito contém duas
normas distintas:
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a) 0 caput enuncia norma geral que manda levar em consideragao
os efeitos da inflacdo sobre o valor dos elementos do patrimonio e os
resultados do exercicio;

b) o § 1° contém norma especial que prescreve a corre¢ao das
contas do ativo permanente ¢ do patrimonio liquido segundo procedimento
regulado nos paragrafos segundo e terceiro.

A leitura do dispositivo mostra que todas as companhias devem --
para observar o paragrafo primeiro -- corrigir as contas do ativo permanente
e do patriménio liquido; e, além disso, devem -- para observar a norma
geral do caput do artigo -- adotar quaisquer outros procedimentos contdbeis
que sejam necessarios para eliminar das demonstragdes financeiras os
efeitos relevantes da inflagdo.

56. A existéncia desses dois preceitos -- um geral e outro especial --
explica-se pelo fato de a let de sociedades por agdes aplicar-se a todas as
companhias, com os mais diferentes objetos e estruturas de capitalizacao,
cujas peculiaridades por vezes requerem métodos ou regras contabeis
especiais.

Em todas as companhias as contas que ficam sujeitas a maior
desatualizacdo no curso da inflagdo sdo as que registram os elementos
estaveis do patrimonio. Por isso, a norma especial do § 1° do art. 185 impde
a todas as companhias o dever de corrigir as contas do ativo permanente e
do patrimédnio liquido. Essa norma, completada pelos pardgrafos 2° dos arts.
185 e 182, que dispdem sobre a reserva especial formada com a correcao
monetaria do capital social, visam a preservar a integridade do capital social
durante a inflagdo; o montante desse capital ¢ fixado no estatuto em moeda
nacional e se sua expressdao monetdria ndo € corrigida, o valor do capital
reduz-se gradativamente (em termos de moeda do mesmo poder de
compra), diminuindo, consequentemente, a garantia dos credores.

Dependendo do tipo de atividade explorada pela companhia, a
inflacdo pode, entretanto, causar distor¢des relevantes em outras contas
patrimoniais ou de resultado, cuja correcdo € necessaria para que as
demonstracdes financeiras exprimam a realidade da situa¢do do patriménio
e dos resultados da companhia. Se esse for o caso, para observar o disposto
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no caput do art. 185, a companhia deve corrigir também essas contas ou
adotar os métodos ou critérios contdbeis que eliminem as distor¢oes
introduzidas pela inflagdo nas demonstragdes financeiras.

57. Asnormas do art. 185 acima transcritas, tal como os demais preceitos
da lei de sociedades por acdes sobre escrituragcdo e demonstragdes
financeiras, sdo cogentes, ou de ordem publica, sancionadas, inclusive, com
pena criminal, porque visam a assegurar a eficdcia da responsabilidade
patrimonial da sociedade em que os soOcios ndao sdo solidarios nas
obrigagdes sociais, e¢ essa eficicia € indispensavel para viabilizar o
funcionamento dos mercados financeiros, de capitais e de venda de insumos
a termo. Consequentemente, a Consulente, ao tomar conhecimento das
distor¢des que a inflagdo introduz na sua demonstragdo de resultado em
razao do critério de apropriacdo do preco das assinaturas por ela adotado,
nao tem a faculdade, mas o dever legal, de modificar esse critério ou adotar
os procedimentos contabeis compensatdrios necessarios para eliminar das
suas demonstracoes financeiras os efeitos da inflacao.

5.0 - CRITERIO DE APROPRIACAO DO PRECO DA ASSINATURA
QUE ELIMINE AS DISTORCOES INTRODUZIDAS PELA
INFLACAO

5.1 - Apropriacao com Base em Juro Nominal Estimado para o
Prazo do Contrato

58. A definigdo de critério de apropriagdo do preco da assinatura que
elimine os efeitos da inflacdo observados nas demonstragdes financeiras da
Consulente deve basear-se no conhecimento dos aspectos do critério
atualmente adotado que dao causa a esses efeitos.

Os quadros e comparacoes constantes dos Anexos I e II e resumidos
no texto acima demonstram que;

a) o critério de apropriar o preco da assinatura recebido
antecipadamente mediante sua divisdo em partes iguais desconhece o fato
financeiro de que, nesse tipo de contrato, o editor recebe como
contrapartida da entrega dos exemplares, além do valor do pre¢co de venda,
o valor da disponibilidade desse preco desde o momento do contrato até a
entrega de cada exemplar;
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b) o prazo durante o qual o editor tem a disponibilidade antecipada
do preco de cada exemplar ¢ diferente;

c) o valor da disponibilidade do pre¢o ¢ rendimento financeiro
que, de acordo com o regime de competéncia, deve ser reconhecido em
fung¢do do tempo do uso do capital financeiro, enquanto que o preco ¢
receita bruta de venda que deve ser reconhecida no momento da entrega do
bem vendido;

d) o critério de dividir o preco pago antecipadamente em parcelas
iguais ¢ aceitdvel em caso de economia com estabilidade monetaria porque
a antecipagdo no reconhecimento do lucro a que conduz nao ¢ relevante;

e) no curso da inflagdo, as receitas financeiras aparecem
distorcidas na conta de resultado da escrituragdo porque a corregdo
monetaria -- que € a reposicdo de capital e ndo rendimento -- € registrada
como se fosse juro;

f) esse fato faz com a demonstracao do resultado que usa o critério
de apropriacao do preco da assinatura em parcelas iguais sofra -- no curso
da inflacao -- profundas distor¢des sob o aspeto da distribui¢ao do resultado
durante o prazo de execu¢ao do contrato.

Essas distor¢oes sdo eliminadas se adotado o critério de apropriar o
preco total da assinatura com base em calculo de matematica financeira
com base no juro nominal (compreendendo corre¢cdo monetaria e juro real)
em vigor no mercado ou adotado pela propria Consulente para determinar o
desconto que concede aos assinantes como contrapartida pelo pagamento
antecipado do preco.

59. Esse critério ¢ -- conceitualmente -- o mais correto, ¢ -- se a taxa
mensal de inflagdo € constante -- conduz a distribuicao do lucro operacional
em partes iguais entre os dois semestres do periodo; tem, entretanto, a
desvantagem de ndo se adaptar as flutuacdes na taxa mensal de inflagao
verificadas durante a execu¢ao de cada contrato:
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a) a determinagdo das parcelas de apropriagdo do preco da
assinatura ¢ feita no inicio da execucdo de cada contrato com base em taxa
de juro estimada para todo o periodo do contrato;

b) na economia com estabilidade monetaria a amplitude das
variagdes na taxa de juros ¢ relativamente pequena e o resultado financeiro
do editor corresponde a cerca de 1/3 do resultado industrial (vide quadro 1);

¢) no curso da inflagcdo, o célculo da parcela do prego da assinatura
a ser apropriada na entrega de cada exemplar baseia-se em juro nominal
(que compreende o juro real e a corre¢do monetaria) € a taxa mensal de
inflagdo pode variar -- durante a execucdo do contrato -- com amplitude
muito maior do que a observada na taxa de juros em economia com
estabilidade monetaria;

d) acresce que, como demonstrado no quadro 4, com inflagdo de
8% a.m., todo o resultado escritural do editor na execucao do contrato de
assinatura com pagamento antecipado ¢ de natureza financeira, pois a
escrituracao informa prejuizo industrial;

e) se adotado esse critério, as distor¢des que poderdo resultar das
variagdes mensais da taxa de inflacdo durante o prazo de execugdo de cada
contrato serdo certamente menores do que as observadas com o critério de
apropriagdo atualmente adotado, mas parece-nos existir outro critério -- a
seguir exposto -- que apresenta a vantagem de adaptar-se mensalmente a
taxa de inflacdo observada.

5.2 - Determinacao da Receita Ganha com Base no Valor da
Obrigacao de Restituir 0 Preco em Caso de Interrupciao do
Contrato

60. Como exposto, a aplicacdo ao contrato de assinatura com pagamento
antecipado da regra basica do regime de competéncia conduz ao seguinte
procedimento de escritura¢ao e reconhecimento de resultado:

a) o preco pago pelo assinante no ato da contratacdo e escriturado
pelo editor em conta do passivo circulante, que registra a obrigagdo de
restituir o adiantamento em caso de inexecu¢ao ou interrupcao da execucao
do contrato;
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b) na entrega de cada exemplar o editor ganha uma parcela do
preco pago adiantadamente, que ¢ transferida dessa conta para a de receita;

c) em cada momento da execu¢do do contrato, o valor total do
adiantamento acha-se, portanto, dividido entre as duas contas -- a de
passivo exigivel e a de resultados, cujos saldos devem registrar exatamente
(1) o valor da obrigacdo do editor de restituir pago antecipadamente que
ainda remanesce e (i1) o agregado das parcelas do preco ja ganhas.

61. No curso de inflagdo, a obrigacdo do editor de restituir o preco
recebido antecipadamente (caso interrompa a entrega dos exemplares) nao
se resume a devolugdo da mesma quantidade em cruzeiros recebida do
assinante, mas compreende, a0 menos, a corre¢ao monetaria da importancia
a restituir, pois:

a) ao contratar a assinatura, o editor assume obrigagdo de valor (a
entrega de exemplares publicados), e ndo obrigacdo pecunidria expressa em
moeda nominal;

b) a obrigacdo de restituir o saldo do preco pago adiantadamente
no caso de descumprimento do contrato também nao tem a natureza de
obrigacdo pecunidria, mas ¢ obrigacdo de indenizar o assinante pelos
prejuizos a ele causados em decorréncia do inadimplemento do contrato;

c¢) de acordo com a jurisprudéncia firmada pelos nossos tribunais,
a obrigacdo de indenizar - nascida tanto de ilicito contratual quanto
extracontratual - ¢ de valor, ¢ no curso da inflacdo nao ha indenizagao
completa se o credor da obrigagdo de indenizar ndo recebe seu valor
expresso em moeda atualizada;

d) a corre¢cdo monetaria do valor da obrigagdo da Consulente de
restituir o preco pago adiantadamente em caso de interrup¢do dos contratos
de assinatura passara a ter, inclusive, fundamento contratual, se -- como
informa a exposicdo da consulta -- for expressamente reconhecida pela
Consulente como cléusula padronizada do contrato de adesdo cuja oferta o
assinante aceita ao subscrever os formularios de assinatura e pagar o
respectivo preco.
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62. Por forca das caracteristicas do contrato de assinatura e dos
principios do regime de competéncia, durante a execu¢ao do contrato a
soma dos saldos das contas que registram a parte do prego ja ganha ¢ a
obrigagdo de restituir o adiantamento deve ser sempre igual ao valor do
adiantamento, pois:

a) o preco pago adiantadamente representa, antes da entrega do
primeiro exemplar, o valor da obrigagao de restituir;

b) com a entrega de cada exemplar, o editor ganha uma parcela do
preco igual a diminuigdo do valor da obrigacao de restituir.

Essas proposi¢des fundamentam o seguinte critério de apropriagao do
preco da assinatura:

a) no momento da contratagdo de cada assinatura, o preco
recebido antecipadamente ¢ convertido em nimero de ORTNs, mediante
sua divisao pelo valor nominal da ORTN no més do recebimento; essa
conversdo permitira determinar em moeda atual o valor da obrigagcdo de
restituir o preco em caso de inexecug¢do ou interrup¢ao do contrato;

b) o quociente da divisao desse numero de ORTNs pela
quantidade dos exemplares a serem entregues da a medida da redugdo da
obrigagdo de restituir o preco que decorre da entrega de cada exemplar;

c) ao fim de cada periodo mensal da execucao do contrato (e de
variagdo do valor nominal da ORTN), a parcela do preco ganha com a
entrega de exemplares durante o periodo sera determinada mediante a
comparagdo do saldo contabil do adiantamento (registrado no passivo
circulante da Consulente) com o valor (atualizado com base na ORTN) da
obrigacdo de restituir o prego correspondente aos exemplares ainda nao
entregues;

d) com esse critério a Consulente somente reconhece, em cada
més, a receita eletivamente ganha, que ¢ igual a diminuicdo do valor
(atualizado) da obrigacao de restituir o preco.
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63. A vantagem desse critério ¢ a sua permanente adaptacdo as
modificacdes mensais na taxa de inflagdo -- que servem de base para
determinaras variagdes no valor nominal da ORTN.

O quadro I1-C do Anexo II contém os célculos da conta de resultados
do editor com o critério acima exposto, que sao resumidos no quadro

seguinte:

QUADRO 7

Apropriacao da Receita Ganha na Entrega do Exemplar em Funcao

da Diminuicao de Valor da Obrigacio de Restituir o Adiantamento

Cr$ . o Z
ANO 12 Sem. 29 Sem. 19 Sem. 29 Sem.

EM MOEDA CORRENTE:

Lucro Operaciomal .. 59.519,76 25.743,43 33.776,33 43,3 56,7

Resulrado Total .... 95.810,11 31.952,40 63.857,71 33,3 66,7
EM MOEDA CONSTANTE:

Lucro Operacional .. 35.886,60 19.621,58 16.245,02 54,7 45,3

Resultado Total .... 38.047,52 20.135,44 17.912,08 52,9 47,1

64. A aplicagdo do critério conduz a que o lucro operacional (medido em
moeda de poder aquisitivo constante) seja distribuido entre os dois
semestres da execugdo do contrato nas propor¢des de 54,7% e 45,3%, que ¢
exatamente a mesma relacdo observada na aplicagdo do critério de
apropriagdo do preco em duodécimos iguais, em caso de estabilidade
monetéaria (vide quadro 1-E do anexo I e quadro 2). A distribui¢ao
percentual do resultado total também ¢ a mesma (52,9% no primeiro
semestre ¢ 47,1% no segundo), o que demonstra que o critério acima
descrito elimina da escrituracdo todas as distor¢des nela introduzidas pela
inflagdo e assegura a mesma distribuicdo de resultado no tempo a que
conduz -- em caso de estabilidade monetaria -- o critério de apropriagcdo do

preco da assinatura em parcelas iguais.
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5.3 - Adaptacao do Critério a Hipotese de Assinatura com
Pagamento Parcelado

65. O critério exposto pressupde o pagamento antecipado da assinatura
de uma s6 vez, e a Consulente informa que parte das assinaturas sao
vendidas com condi¢des de pagamento diferentes, que admitem de duas a
cinco prestagdes do preco. Nesse caso parece-nos necessario adaptar o
critério as condicoes juridicas de contratos com pagamento parcelado, pois:

a) ao contratar a assinatura nessas condi¢des, a obrigacao
assumida pela Consulente de entregar os exemplares estd subordinada ao
cumprimento, pelo assinante, da sua obrigacdo de pagar as prestacoes do

preco;

b) a prestacdo inicial recebida pela Consulente corresponde a
numero de exemplares maior do que o que devera ser entregue antes do
recebimento da segunda prestagdao do preco;

c) se o assinante interromper o pagamento das prestagdes, a
Consulente tem o direito de cancelar o contrato;

d) por conseguinte, somente a partir do momento em que a
assinante completa o pagamento do preco da assinatura a Consulente fica
obrigada a restituir (em caso de interrup¢do do contrato) parcelas do prego
relativas a totalidade do nimero de exemplares objeto do contrato.

66. Essa andlise da situagdo juridica da Consulente nos contratos com
pagamento parcelado fundamenta, a nosso ver, a seguinte orientacdo no
reconhecimento do resultado:

a) enquanto o assinante ndo completar o pagamento do preco da
assinatura, o reconhecimento da receita ganha em cada exemplar continuara
a basear-se no quociente da divisdo do preco da assinatura pelo nimero de
exemplares a serem entregues;

b) no momento em que o assinante completar o pagamento da
assinatura (e, consequentemente, nascer a obrigacao de restituir o preco
pago antecipadamente), a Consulente passard a adotar o critério
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anteriormente exposto, determinando a receita ganha até esse momento (¢ a
seguir mensalmente) com base na diminui¢do do valor da obrigacdo de
restituir o preco pago antecipadamente.

6.0 - DETERMINACAO DA BASE DE CALCULO DO IMPOSTO
DE RENDA

67. A Consulente indaga ainda se o critério de reconhecimento do lucro
considerado correto do ponto de vista da lei comercial serd admitido pela
legislagdo tributaria para efeito de determinar o lucro real, ou se o resultado
demonstrado pela escrituragdo comercial deverda ser ajustado em
cumprimento a norma da legislagao tributaria.

As normas bdsicas da lei tributaria sobre determinacao do lucro real
sdo as seguintes:

a) o lucro real "¢ o lucro liquido do exercicio ajustado pelas
adigoes, exclusdes e compensagdes prescritas ou autorizadas pela legislacao
tributaria" (Decreto-lei n® 1.598/1977, art. 69);

b) o lucro liquido do exercicio "devera ser determinado com
observancia dos preceitos da lei comercial" e "apurado .. com a
observancia das disposi¢oes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976"
(Decreto-lei n® 1.598/1977, art. 6°, paragrafo 1° e art. 77, item XI).

68. Esses dispositivos do Decreto-let n° 1.598/1977 integram na
legislagdo tributaria as normas da lei comercial sobre apuracao do lucro. Se
o lucro real ¢ determinado mediante ajustes do lucro liquido do exercicio e
este deve ser apurado com observancia dos preceitos da lei comercial, a
inobservancia dessa lei conduz a base de calculo diferente da estabelecida
pela legislagdo tributéria; e sempre que a lei tributaria ndo contiver norma
especial que imponha (para efeito de determinar o lucro real) ajuste do
lucro liquido do exercicio, prevalecera, para efeitos fiscais, a lei comercial.

A legislagdo tributdria em vigor contém algumas normas especiais
sobre reconhecimento do lucro nos casos de contrato a longo prazo de
empreitada de obra ou de fornecimento de bens ou servigos a serem
produzidos, de compra e venda, loteamento, incorporacao e construgdo de
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imoveis, ¢ de venda a prazo de bens do ativo permanente. Nenhuma dessas
normas tem aplicagdo a hipdtese de contrato de assinatura de periodicos
com pagamento antecipado. Por conseguinte, prevalece no caso a norma
geral da lei tributaria de que a escrituracdo e as demonstragdes financeiras
da Consulente devem observar os preceitos da lei comercial.

RESPOSTA AOS QUESITOS

Por esses fundamentos, assim respondemos aos quesitos formulados:

1°) O procedimento atualmente adotado pela Consulente na
escrituracdo dos contratos de assinatura de periddicos com pagamento
antecipado do pre¢o obedece as normas basicas da Lei das S.A. sobre
reconhecimento do lucro, mas o critério adotado para apropriar o preco da
assinatura como receita de cada exemplar entregue ndo distingue entre
receita industrial e resultado origindrio do pagamento antecipado do preco.

2°) Esse critério conduz a distribuicdo do lucro da assinatura
durante o prazo de execucdo do contrato inteiramente diferente conforme se
trate de economia com estabilidade monetéria ou em processo inflacionario:

a) havendo estabilidade monetaria, a antecipagdo de
reconhecimento de lucro (em relagdo a critério mais correto) € irrelevante;

b) no curso de processo inflacionario com as taxas mensais que
atualmente ocorrem entre nods, o critério adotado conduz a profundas
distorcdes na demonstracdo de resultado do exercicio, com o
reconhecimento, na primeira metade da execug¢do de cada contrato, de
montante de lucro superior ao apurado durante todo o seu prazo.

3°) O preceito da Lei das S.A. que prescreve as companhias o
dever de elaborar demonstracdes financeiras considerando os efeitos da
inflacdo ¢ cogente, e a Consulente ndo tem a faculdade de continuar a
adotar o critério contabil depois de verificar que ele conduz a disposicoes
relevantes na determinagdo do lucro liquido de cada exercicio social.

4°) O critério de determinar o montante da receita ganha na entrega
de cada exemplar em fun¢do da diminuicdo do valor (atualizado
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monetariamente) da obrigagdo de restituir o pagamento antecipado assegura
observancia de todas as normas da Lei das S.A., inclusive sobre corre¢ao
monetaria das demonstracoes financeiras.

5% A legislagdo do imposto de renda ndao contém norma que
prescreva o ajuste -- para efeito de determinar o lucro real -- do lucro do
exercicio demonstrado pela escrituracdo comercial com observancia desse
critério, que visa a cumprir preceitos cogentes da lei de sociedades por
acoes.

E o nosso parccer.

Rio de Janeiro, 29 de outubro de 1984

Vide anexos nas proximas paginas
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RESULTADO DA VENDA DE PERIGDICO EM ECONOMIA COM ESTABILIDADE MONETARIA

- Produgac € Venda de 12 Unidades Mensais Sucessivas
Preco do Exemplar Avulso:

C
J

i

3

usto:
uros:

Cr$ 10 mil
Cr$ 7 mil por exemplar
de 17 ao mes

12 Hipbtese:

Venda de Exemplares Avulsos com Pagamento Contra Entrega

Quadro I-A

Lucre In Juros s/ Resultado

Mes Receita Custo  dustrial Lucro No Més ~
1 10.000 7.000 3.000 - 3.000,00,

2 10.000 7.000 3.000 30,00 3.030,00

3 10.000 7.000 3.000 60,30 3.060,30

4 10.000 7.000 3.000 80,50 3.090,90

5 10.000 7.000 3.000 121,82 3.121,82

6 10.000 7.000 3.000 153,03 3.153,03

12 Sem. 60.000 42,000 18.000 456,05 18.456,05
7 "10.000 7.0000  3.000 184.56 3.184,60

8 10.000 7.000 3.000 216,40 3.216,40

9 10.000 7.000 3.000 248,57 3.248,60

10 10.000 7.000 3.000 281,06 3.281,1Q
11 10.000 7.000 3.000 313,87 3.313,90
12 10.000 7.000 3.000 347,00 3.347,00
29 Sem. 60.000 42.000° 18.000 1.591,46 19.591,46
Total 120.000 84 .000 36.000 . 2.047,51 38.047,51

Total

Acumulado

3.000,00
6.030,00
9.090,30

12.181,20

15.303,02

18.456,05

21.640,61
24.857,01
28.105,58
31.386,64
34.700,51
38.047,51

A receita bruta de venda é recebida mensalmente, contra a entrega

do exemplar.

mesmo em cada exemplar (Cr$ 3.000).

Admitido custo de producio constante, o lucro industrial & o

Durante o exercicio social

esse lucro

acumula—se no patrimonio do editor, gerando receita financeira que & ceres—

cente porque o resultado do exercicio & mensalmente acrescido do lucro in-

dustrial. O resultado total informado pela demonstracdo do resultado do e~

xercicio compreende, portanto:

~. Cr§ ~- - % -
Lucro industrial ...cesveaa 36.000,00 94,6
Juros s/lucro acumulado .. 2.047,51 5,4
TOTAL ..o..- eaee © 38.047,51 100,0
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22 Hipotese ~ Venda de Assinatura Mensal com Pagamento. Antecipado

Quadro I-B

Receita Industrial e Valor da Antecipacio

Receita Receita
Saldo do Valor da Ganha no Industrial
Adiantamento Antecipagio Més + Financeira
0 ceevenerenen.. 112.550,77
1 seevumennnea.. 103.676,28 1.125,51 8.874,49 10.0C0
2 SRS e 94.713,04 1.036,76 8.963,24 10.000
= S g 85.660,17 947,13 9.052,87 10.000
&  covewmwessss s 76.516,77 850,60 9.143,40 10.000
- PR 67.281,9 765,17 9.234,83 10.000
6 eiiiciininnas 57.954,76 672,82 9.327,18 10.000
19 iSeMs wwines s s 5.403,99 54.596,01 60.000
7 48.534,31 579,55 9.420,45 10.000
8 teeiiiievssen.. 39.019,65 485,34 9.514,66 19.000
9 e s e e 29.409,85 390,20 9.609,80 10.000
10 wowwsss: ssmass 19.703,95 294,10 9.705,90 10.000
1Y amsmess seseas 2.900,99 . 197,04 9.802,96 10.000
12 cetenvnsrssnnean - 99,01 9.500,99 10,000
29 SemM. vineacasas - 2.045,24 57.954,76 60.000
BTG wracarains & wwssarns - 7.449,23 112.550,77 120.000

0 valor-atual (no momento do recebimento do adiantamento) da re—
ceita bruta de vendas admitida mo quadro I-a (Cr$ 120.000, em doze presta—-
¢cdes mensais) & de Cr$ 112.550,77 (se o juro é de 1% a.m). A.diferenga en—
tre o valor futuro e o atual (Cr$ 7.449,23) & o desconto dado pelo editor
como contrapartida pelo uso do dinheiro durante o prazo da execucio do con-

trato. Z

0 quadro acima demonstra a apropriaczo mensal do preco global da
assinatura recebida adiantadamente (112.550,77) que assegura o reconhecimgg
to na escrituracdo do fato de que o prego da assinatura paga antecipadamen—
te & menor do que o do exemplar avulso porgue o editor aufere mno contrato
com essa condicio de pagamento, além de receita industrial, o valor da dis—
ponibilidade do prege antes de ganhi—lo. Esse valor se reflete na demons
tracio do resultado do exercicio scb a forma de diminuicio das despesas fi-

nanceiras ou de receitas financeiras.

A apropriacao do prégo global da assinatura tendo em conta o wva-—

lor do pagamente antecipado assegura a distribuigao linear, durante o exer—
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cicic soeial, da soma das duas especies de resultado que o editor obtém do
contrato de assinatura com preco pago antecipadamente.

Quadro I-C

Apropriacao do Preco Antecipado em Ducdécimos

Receita : Receita
Ganha no Saldo do Valor de Industrial
Mes . Adiantamento  Antecipacdo + Financeira
| £ A —— 112.550,77
1 ..... Fimiwlo 9.379,23 103.171,54 1.125,51 10.504,74
2 s san ST 9.379,23 93.792,31 1.031,72 10.410,95
B a5 seemes 9,379,23 84.413,08 937,92 10.317,15
R 9.379,23 75.033,85 844,13 10.223,36
5 snswmeees 9.379,23 65.654,62 750,34 10.129,57
6 tmrreraes 9.379,23 56.275,39 656,55 10.035,78
1?2 Sem. ..... 56.275,38 5.346,17 61.621,55
; J— 9.379,24 48.896,15 562,75 9.941,99
8 seeesenss - 9.379,23 37.516,92 468,96 9 .848,19
[ 9.379,23 28.137,69 375,17 9.754,10
10 sasovwsne 9.379,23 18.758,46 281,38 9.660,61
Bl s s e 9.379,23 9,379,23 187,58 9.566,81
12 s swewews ' 9,379,23 - 93,79 9.473,02
29 Sem. ..... 56.275,39 1.969,63 58.245,02
ANOC c.ieveeann 112.550,77 7.315,80 119.866,57

No quadro acima admitimos a apropriacdo do preco da assinatura em
duodécimos, o que implica desconhecer que o pagamento antecipado representa

valor distinto do preco de venda do periddice.

-Com esse critério de apropriacdo, a parcela de receita industrial
reconhecida mensalmente-& constante, mas a soma dessa receita e do valox do
pagamento antecipado é decrescente. O critério conduz, portanto, & distri-
buicdo desigual da receita total do comtrato eptre os meses do exercicio so

cial.

44-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

QUADRO I-D

RESULTADO DE ASSINATURA COM PAGAMENTO ANTECIPADO

Receita Custo — JiEes sf  Tuero Juros s/ Lucro Total
Ganha no da - ) Lucro
e Prod Bruto Antecip. Oper. -
es rod, Acumul, No Mes  Acumulade

A) Apropriacdo do Preco da Assinatura Segundo o Valor no.Momento em que & Ganha

oSN O

8.874,49 7.000 $.874,49 1.125,51- 3.000 - 3.000,00  3.000,00
8.963,24 7.000 1.963,24 1.036,76 3.000 30,00 3.030,00 6.030.00
9.052,87 7.000 2.052,87 947,13 2,000 60,30  3.060,30 9.090.30
9.143,40 7.000 2.143,40 856,60 3.000 90,90  3.090,90 12.181.20

9.234,83  7.000 2.234,83 765,17 3.000 121,81 3.121,81 15.303.01
9.327,18 _7.000 _2.327,18 _ 672,82 - 3.000 _ 253,03 _3.153.03 18.456.04

19 SEM. 54.596,01 42.000 12.596,01 5.403,99 18.000 456,04 18.456,04

7"

8
9
10
11
12

9.420,45 7.000 2.420,45 579,55 3.000 184,56 3.184,56 21.640,60
9.514,66 7.000 2.514,66 485,34 3.000 216,41  3.216,41 24.857,01
9.609,80 7.000 2.609,80 390,20 3.000 248,57  3.248,57 28.105,58
9.705,%0 7.000 2.705,90 294,10  3.000 281,06  3.281,06 31.386,64
9.802,96 7.000 2.802,96 197,04  3.000 313,87  3.313,87 34.700,51
9.900,99 7.000 2.900,99 99,01 3.000 347,00 3.347,00 38.047,51

29 SEM. 57.954,76 42.000 15.954,76 2.045,24 18.000 ° 1.591,47 19.591,47

ANO —

112.550,77 84.000 28.550,77 7.449,23 36.000 2.047,51 38.047,51 38.047,51

B) Apropriagdo do Prego da Assinatura Segundo o Valor do Momento do Pagto. Antecipado

L=

19 SEM.

7
8
9
10
i1
12

9.379,23 7.000 2.379,23 1.125,51 3.504,74 - 3.504,74  3.504,74
9.379,23 7.000 2.379,23 1.031,72 3.410,95 35,05 3.446,00 6.950,74
9.379,23 7.000 2.379,23 937,92 3.317,15 69,51 3.386,66 10.337,40
9.379,23 7.000 2.379,23 844,13 3.223,36 103,37 - 3.326,73 43.664,13
9.379,23 7.000 2.375,23 750,34 3.129,57 136,64 3.266,21 16.930,34
9.378,23 7.000 2.379,23 656,55 3.035,78 169,30 3.205,08 20.135,42

56.275,38 42.000 14.275,38 D5.346,17 19.621,55 513,87 20.135,42

9.379,24 7.000 2.379,24 562,75 2.941,99 201,35 3.143,34 23.278,76
9.379,23 7.000 2.379,23 468,96 2.848,19 232,79 2.080,98 26.359,74
9.379,23 7.000 2.379,23 375,17 2.754,40 263,60 3.018,00 29.377,74
9.379,23 7.000 2.379,23 281,38 2.660,61 293,78 2.954,3% 32.332,13
9.379,23 7.000 2.379,23 187,58 2.566,81 323,32 2.890,13 35.222,26
9.379,23 7.000 2.379,23 93,79 2.473,02 352,23 2.825,25 38.047,5%

29 SEM. 56.275,39 42.000 14.275,39 i.969,63 16.245,02 1.667,07 17.912,09

ANO —

112.550,77 84.000 28,550,77 7.315,80 35.866,57 2.180,94 38.047,51 38.047,51

0 quadro caleula o resultado da assimatura com os dois cxitérios
de apropriacdo do preco global: (a) o primeiro, leva em consideragdo,além
da receita industrial, o valor da disponibilidade do adiantamento, e que

corresponde a reconhecer a receita de vendas pelo seu valor mo wmomento em
.
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que a ganha {o valor da receita no 129 mis & 11,57Z maiox do que no 10 meg
porque compreende, alem do preco de venda, o valor do uso do dinheiro du-
rante onze meses); e (b) o segundo divide o preco global da assinatura en
partes iguais, o que corresponde a zecomhecer o preco de venda pelo seu va
lor atual (no momento do adiantamento) e ndo no momento em que cada parce-
1a do preco & ganha.

O resultado da assinatura compreende, em todas as hipGteses,tres
valores distintos: (a) o luero bruto industrial, (b) o valor da disponibi-
lidade do dinheiro durante a execuc@o do contrato e (c) os juros sobre o

lucro acumulado durante o exercicio social.

Ao término do exercicic, o resultado total (Cr$ 38.047,51) e [
lucro brute (Cr$ 28.550,77) sdo os mesmos com os dois eritérios, mas o se—
gundo.conduz a (a) menor valor do resultado financeiro do pagamento anteci
pado-e dos lucros acumulados e (b} 3 antecipacao do reconhecimento do re-

sultado durante os meses do exercicia.
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Quadro I-E

Distribuigdo do Resultado Entre Dois Semestres

A)

B)

Pagamento Contra Entrega

Receita de Vendas - scsces

CUSEO wuvesssscevsvscass

Lucro Industrial .......
Juros S/LUCTO .ceeveens .

Resultado Total ..... von

Pagamento Antecipado {(Quadro I-D)

Receita de Venda .......
CUSED sneescnnncoasne “ens

Lucro Industrial ......-
Juros s/Antecipacdo ....
Lucro Opgracional ......
Juros s/iucro Acumulado.

Resultado Total ..... -

Recelta de Venda ...vese
Custo .............:....
Lucro Industrial .......
Juros s/Antecipagdo ....
Lucro Operacional ......
Juros s/Lucro Acumulado.

Resuitado Total ..ececee

{Quadro I-A)
Cr$ %
Ano 12 Sem. 29 Sem. 19 Sem. 292 Sem.
120.000,00 60.000,00 .'60.000,00 50,00 50,00
84.000,00 42.000,00 42.000,00 50,00 50,00
36.000,00 18.000,00 18.000,C0 50,00 50,00
2.047,51 456,05 1.591,46 22,30 77,70
38.047,51 18.456,05 19.591,46 48,50 51,50
Ci$ %
Ano 19 Sem 29 Sem. 19 Sem. 22 Sem.

Distinguindo Receita Industrial e Financeira

112.550,77 54.596,01
84.000,00 42.000,00

57.954,76
42.000,00

28.550,77 12.596,01
7.449,23 5.403,99

15.954,76
2.045,24

36.000,00 18.000,00
2.047,51 456,04

18.000,00
1.591,47

38.047,51 18.456,04

19.591,47

48,51
50,00

44,12
72,54
50,00
22,30
48,50

51,49
50,00

55,88
27,46
50,00
77,70
51,50

DPividindo o Pagamento Antecipado em Duodécimos

112.550,77  56.275,38  56.275,39
84.000,00  42.000,00  42:000,00
28.550,47  ‘14.275,38  14.275,39

7.315,80 5.366,17  1.969,63
35.866,27  19.621,55 16.245,02
2.180,94 513,87 _1.667,07
38.047,51  20.135,42 17.912,09

50,00
50,00
50,00
73,08
54,71
23 56
52,92

50,00
50,00
50,00
26,92
45,29
76 44
47,08

0 quadre destaca a distribuigdc do resultado entre os dois semes

tres do exercicio nas hipoteses de pagamento mensal do prego, coantra en-

trega das revistas (quadro I-A), e de pagamento antecipado (quadro I-D),sub

dividida esta nos dois critérios de apropriaczo da receita.

No caso de pagamento contra entrega, o lucro industrial & distri

buido em paxtes iguais pelos dois semestres; nao ha valor do pagamento an-—
“

tecipado a considerar, & os juros sobre os lucros acumulados durante o e-—

xercicio sio maiores no segundc semestre do. que mo primeiro.
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Na assinatura com pagamento antecipado, o critério de apropriar o
preco distinguindo receita industrial e financeira assegura a’' distribui-
cdo igual entre os dois semestres da soma do lucro industrial e do valor da
antecipac2o: o menor lucro industrial no primeiro semestre do que no segun~
do & compensado pelo maior valor dos juros sobre a antecipacdo no primeiro
semestre. A distribuicdo do resultade total {imcluindo Jjuros sobre o lucro
acumulado} & exatamente igual 3 observada na venda com o pagamento contra

entrega (48,57 no primeiro semestre e 51,5% no segundo).

Com o critério de apropriagdc do prece em duodécimos, o lucro in-
dustrial é dividido em partes iguais nos dois semestres mas 2 soma desse lu
cro com os -juros da antecipagdo é desigual: 54,71% no primeiro semestre e
41,297 no segundo. O critério conduz a antecipacZo do resuitado total (in~
cluindo juros sobre os lucros acumulades): 52,92% s3o reconhecidos no pri-
meiro semestre, enquanto que nas duas hipoteses anteriormente formuladas es

sa porcentagem & de 48,51%.
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UADRO ITI-B — RESULTADO DA ASSINATURA COM PAGAMENTO ANTECIPADO NO CURSO DE INFLAGAO DE 8% AO MES

'3 Hipétese: Venda de Assinatura Anual com Pagamento Antecipado
\propriacdo do Preco Global em Duoddcimos

Valor de Adiantamento Juros e CM :
-Saldo do  Rec.Ganha Custo de Lucro Correcao Juros de Lucro g
3 a n d s/Lx z
MEs Adiantamt. no Mas Producio Bruto  Monetaria 1% ao Més  rotal Obéras, Actimilads N?ﬁiit“dﬁcziﬁi;o
0 112.550,77
1 103.171,54 9.379,23 7.560,00 1.819,23 9.004,06 1.215,55 10.219,61 12.038,84 - 12.038,84 12.038.8
2 "93.792,31 9.379,23 8.164,80 1.214,43 8.253,72 1.114,26 9.367,98 10.582,41 1.093,13 11.675,54. 23.714,3
3 ﬂk.ﬁl:3,08 9.379,23 8.817,98 561,25 7.503,38 1.013,06 8.516,44 9.077,69 2.153,27 11.230,96 34.945,3
4 7:5.033,85 9.379,23 9.523,42 (144,19)  6.753,05 911,66  7.664,71 7.520,52 3.173,04 10.693,56 45.638,9
5 65.654,62. 9.379,23  10.285,30 {906,07) 6.002,71 810,36  6.813,07 5.907,00 4.144,01 10.051,01 55.689,9

o

56.275,39 9.379,23 ° 11.108,12  (1.728,89) 5.252,37 708,07 _5.961,44 4.232,55 5.056,64 9.289,19 64.979,1

*  Sem, 56.275,38  55.459,62 815,76  42.769,29 5.773,96 48.543,25 49.359,01  15.620,09 64.979,10
46.896,15 9.379,24  11.996,77 (2.617,53)  4.502,03 607,78  5.109,81 2.492,28 5.900,10  8.392,39 73.371,4¢
8 37.516,92 9.379,23  12.956,51 (3.577,28)  3.751,69 506,48  4.258,17 680,89 6.662,13  7.343,02 80.714,5(
9 28.137,69 . 9.379,23 13.993,03  (4.613,80)  3.001,35 405,19  3.406,54 (1.207,26) 7.328,88 6.121,62 86,836,1:
10 18.758,46 9.379,23  15.112,47 (5.733,24)  2.251,02 303,88  2.554,90 (3.178,34)  7.884,72 4.706,38 91.542,5(
11 9.379,23 9.379,23  16.321,47 (6.942,24)  1.500,58 202,59  1.703,27 (5.238,97)  8.312,06 3.073,09 94.615,5¢
12 = 9.379,23  17.627,20 (8.247,97) 750,34 101,29 851,63 (7.396,34) _8.591,10 1.194,76 95.810,3%
Sem. k 56.275,39  88.007,45 (31.732,06) 15.757,11 2.127,21 17.884,32 (13.847,74) 44.678,99 30.831,25 :

112.550,77 143.467,07 (30.916,30) 58.526,40 7.901,17 66.427,57 35.511,27  60.299,08 95.810,35

INATURA COM PAGAMENTO ANTECIPADO NO CURSO DE INFLACAO DE 8% AO MES

zura Anual com Pagamento Antecipado

u Ducdécinos S
Valor do Adiantamento Juros e CM A Precos Constantes
nha Custo de Lucro m Lucro s/Lucro Resultado Total - Tucro Resultado
3s Producdo Bruto Monetdria 1Z ao Més Operac. Acumulado No Més  Acumulado Operc. Total
i 3,23 7.560,00 1.819,23 9.004,06 1.215,55 10.219,61 12.038,84 ~ 12.038,84 12.038.84 11.147,07
3,23 8.164,80 1.214,43 8.253,72 1.114,26  9.367,98 10.582,41 1.093,13 11.675,54. 23,714,38 9.072,71
3,23 8.817,98, 561,25 7.503,38 1.013,06 8.516,44 9.077,69 2.153,27 11.230,96 34.945,34 7.206,16
3,23 9.523,42 (144,19)  6.753,05 911,66 7.664,71 7.520,52 3.173,04 10.693,56 45.638,90 5.527,81
3,23 10.285,30 (906,07)  6.002,71 810,36  6.813,07 5.907,00 4.144,01 10.051,01 55.589,Bi 4.020,21
3,23 ° 11.108,12 (1.728,89) _5.252,37 709,07 _5.961,44 4.232,55 5.056,64 9.289,19 64.979,10 2.667,22
5,38 55.459,62 815,76  42.769,29 5.773,96 48.543,25 49.359,01 15.620,09 64.979,10 39.641,18 40.947,86

11.996,77  (2.617,53) 4.502,03 607,78  5.109,81 2.492,28 5.900,10 8.392,39 73.371,48 1.454,22
12.956,51 (3.577,28)  3.751,69 506,48  4.258,17 i 680,89 6.662,13  7.343,02 80.714,50 367,86
13.993,03  (4.613,80) 3.001,35 405,19  3.406,54 (1.207,26) 7.328,88 6.121,62 86,836,12 (603,93)
15.112,47 (5.733,24)  2.251,02 303,88  2.554,90 (3.178,34)  7.884,72 4.706,38 91.542,50 (1.472,19)
16.321,47  (6.942,24)  1.500,58 202,59 1.703,27 (5.238,97)  8.312,06 3.073,09 94.615,59 (2.246,90)

17.627,20 (8.247,97) 750,34 101,29 851,63 (7.396,34) B.591,10 1.194,76 95.810,35 (2.937,19)
88.007,45 (31.732,06) 15.757,11 2.127,21 17.884,32  (13.847,74) 44.678,99 30.831,25 : (5.348,13) (2.900,25)!

143.467,07 (30.916,30) 58.526,40 7.901,17 66.427,57 35.511,27 60.299,08 95.810,35 34.293,05 38.047,611
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Receita Ganha na Entrega de Exemplar em Fungio da Obrigacio de Restituir Adiantamento

\ do Adiantamento Ré::;;:a Custo de Luero Valor do Luero J:‘;:zfr:“ Resultado Totral AL‘I:ZEQDS C;n:tzll:::_
igi i a i IO esulta
Corrigido Contabil No Mas Produgao Bruto. Adiantm, Operac, Acumulado No Mes Acvmulado S ereics =i
112.550,77 112.550,77 - = - N _ _ ~ _ .
111.425,26 111.425,26 1.125,51  7.560,00 (6.434,4%) 10.219,61 3.785,12 - 3.785,12 3.785,12  3.5G4,74 3.504,7

109.399,35° 109.399,35  2.025,91 B.164,80 (6.138,89) 10.117,41 3.978,52 343,69 4.322,20  B.107,33  3.410,96 3.705,6
106.336,17 106.336,17  3.063,18 6.817,98 (5.754,80) 9.933,46 4.178,66 736,15 4.914,B1 13.022,14 3.317,16 3.901,5
102.082,73 102.082,73  4.253,44 9.523,42  (5.269,98) 9.655,32 4.385,34 1.182,41 5.567,75 18.589,89 3.223,36  4.092,4
96.468,17  96.468,17  5.614,56 10.285,30 (4.670,74) 9.269,11 4.598,37 1.687,96  6.286,33 24876,22 3.129,57 4.278,3

89.301,95  89.301,95 _7.166,22 11.108,12 (3.941,50) 8.759,32 4.817,42 2.258,76 7.076.18 31.952,40 _3.035,79  4.459,1t

23.248,82 55.459,62 (32.210,80) 57.954,23 25.743,43 6.208,97 31.952,40 19.621,58 20.135,4

80.371,75  80.371,75  8.930,20 .11.996,77  (3.066,57) B.108,62 - 5.042,05 2.901,28  7.943,33 39.895,73 2.941,99 4.634,8
69.441,19  69.441,19  10.930,56 12.956,51 (2.025,85) 7.297,75 5.271,80 3.622,53  B.894,33 48.790,06 2.848,19 4.805,3
56.247,38  56.247,38 13.193,81 13.993,03 (799,22)  6.305,% 5.506,04 4.430,14 9.936,18 58.726,24  2.754,3% 4,970, 5¢
40,498,11  40.498,11 15.749,27 15.112,47 636,80  5.107,26 5.744,06 5.332,3t 11.076,40 69.802,86  2.660,61 5.130,52
21.868,98  21.868,98 18.629,13 16.321,47  2,307,66  3.677,23 5.984,89  6.338,08 12.322,97 82.125,61 2.566,82 5.285,11

" - 21.868,98 17.627,20 _4.241,78 _1.985,71 _6.227,49 _7.457,01 13.884,50 95.810,11 _2.473,02  5.434,30

- - 89.301,95 88.007,45 1.294,50 32.4B1,83 33.776,33 30.081,38 63.857,71 16.245,02 17.912,08

- 112.550,77 143.467,07 (30.916,30) 90.436,06 59.519,76 36.290,35 95,810,11 95.810,11 35.866,60 38.047,52

Receita Ganha na Entrega de Exemplar em Funcao da Obrigacio de Restituir Adiantamento

, do_Adiantamento Ré:g;:’* Custo de Lucro valor do Luero J‘:;:z:f:” Resultado Total ALzze;us c;nsti.::;
1121 = = 5 Mo e — TO esulta
Torrigido Contabil Ho MBs Produgao Brutor Adiantm, Operac. Acviiade No Mes Acumulado Operac. Total
112.550,77 112.550,77 = = - - 5 - - = =
111.425,26 111.425,26  1.125,51 7.560,00 (6.434,49) 10.219,61 3.785,12 - 3.785,12  3.785,12  3.504,7¢  3.504,7

109.399,35" 109.399,35 2.025,91  8.164,80 (6.138,89) 10.117,41  3.978,52 343,69  4.322,73 B.107,33  3.410,96 3.705,6
106.336,17 106.336,17 3.063,18 8.817,98  (5.754,80) 9.933,46  4.,178,66 736,15  4,914,B1 13.022,14 3.317,16 3.901,5
102,082,73 _102‘.082,73 4.253,44 9,523,642  (5.269,98)  9.653,32 4.385,34  1.182,41 5.567,75 18.539,89  3.223,36 4.092,4
96.468,17  96.468,17 5.614,56 10.285,30  (4.670,74) 9.269,11 4.598,37 1,687,96 6.286,33 24.876,22 3.129,57 4.278,3
89.301,95  89.301,95 7.166,22 11.108,12  (3.941,90) 8.759,32 _4.817,42 2.258,76 7.076.18 31.952,40 _3,035,79 4.458,1¢
23.248,82 55.459,62 (32.210,80) 57.954,23 25.743,43  6.208,97 31.952,40 19.621,58 20.135,4¢

80.371,75  80.371,75  8.930,20 .11.99,77  (3.066,57) B.108,62  5.042,05 2.901,28  7.943,33 39,895,73 2.941,99 4.634,8
69.441,19  69.441,19  10.930,56 12.956,51  (2.025,95) 7.297,75 5.271,80 3.622,53  8.894,33 48.790,06 2.848,19 4.805,3
56.247,38  56.247,38 13.193,81 13.993,03 (799,22)  6.305,%6 5.506,04  4,430,14 9.936,18 58.726,24 2.754,3% 4,970,5¢
40,498,11  40.498,11 15.749,27 15.1i2,47 636,80  5.107,26 5.744,06 5.332,34 11.076,40 69.802,64 2.660,61 5.130,52
71.868,98  21.868,98  18.629,13 16.321,47  2.307,66  3.677,23 5.984,89 6.338,08 12.322,07 82.125,61 2.566,82 5.285,11

% T 21.868,98 17.627,20  4.241,78 _1.985,91 6.227,49 _7.457,01 13.684,50 95.810,11 _2.473,02  5.434,30

- - 89.301,95 B88.007,45 1.284,50 32.481,83 33.776,33 30.081,38 63.857,71 16.245,02 17.912,08

ey - - 112.550,77 143.467,07 (30.916,30) 90.436,06 59.519,76 36.290,35 95.810,11 95.810,11 35.866,60 38.047,52
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QUADE{Q 11-C ~ AEroEria;?su da Receita Ganha na Entrega de Exemplar em Pungio da Obrigacdo de Restituir Adiantamento
i

Receita Jurose CH

Valor da Saldo do Adiantamento Ganbia Custo ée Lucro Valor do Lucro /1 Resultadc
HEs ORTH N9 ORTN Corrigido Contabil No Mas Producac Bruto Adiantm, Operac. Acum:;:;o Mo Mes
o 10,00000 11,255077 112.550,77 112.550,77 - - _ - _ _ _ _
1 10480000 10,317154 111.425,26 111.425,26 1.125,51 7.560,00  (6.434,49) 10.219,61 3.785,12 ~  3.785,12
z 11,664,00 9,379231 109.399,35 109.399,35  2.025,91 8.164,80 (6.138,89) 10.117,41 3.978,52 343,69  4.322,21
3 12,59712  8,441308 106.336,17 106.336,17  3.063,18 8.817,98  (5.754,80) 9.933,46 4.178,66 736,15  4,914,81
4 13,60489  7,503385 102.082,73 102.082,73  4.253,44  9.523,42  (5.260,98) 9.655,32 4.385,34 1.182,41 5.567,75
5 14,69328 6,565462 96.468,17 96.468,17  5.614,56 10.285,30 (4.670,74) 9.269,11 4.598,37 1.687,96 6.286,33
6 15,86874 . 5,627539  89.301,05 89.301,95 7.166,22 11.108,12 (3.941,90) _8.759,32 _4.817,42 _2.258,76 _7.076.18
19 Sem. 13,20467 23.248,82 55.459,62 (32.210,80) 57.954,23 25.743,43  6,208,97 31.952,40
17,13824  4,8B9615  80.371,75  80.371,75 8.930,20 .11.996,77 (3.066,57) B8.108,62 5.042,05 2.901,28 7.943,33
8 18,50930°  3,751692 69.441,19  60.441,19 10.930,56 12.956,51  (2.025,95) 7.297,75 5.271,80 3.622,53 8.894,33
9 19,99005  2,813769 56.247,38 56.247,38 13.193,81 13.993,03 (799,22) 6.305,26 5.506,04 4.430,14 9.936,18
10 21,58925  1,B75846  40,498,11  40.498,11  15.749,27 15.112,47 636,80  5.107,26 5.744,06 5.332,34 11.076,40
11 - 23,31639  0,937923 21.868,98 21.868,98 18.629,13 16.321,47  2,307,66  3.677,23 5.984,89 6.338,08 12.322,97
12 25,18170 - - -  21.868,98 17.627,20  4.241,78 _1.985,71 6.227,49 _7.457,01 13.684,50
20 Sem, 20,95416 - - ~  89.301,95 88.007,45  1.294,50 32.481,83 33.776,33 30.081,38 63.857,71
O T .. 17,07961 - - ~ 112.550,77 143.467,07 (30.916,30) 90.436,06 59.519,76 36.290,35 95.810,11
2L e
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