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PARECER JURIDICO

Investimento relevante comprado por preco fixo
para pagamento a prazo, sem coOIrecao
monetaria nem juros. Aplicacdo do § 3° do
artigo 41 do Decreto-let n° 1.598/77, que
autoriza a corre¢ao monetaria de bens do ativo
permanente a partir do efetivo pagamento do

preco.
EXPOSICAO E CONSULTA

ALPHA - Administragao e Participagdes Ltda. expde o seguinte:

1. Em junho de 1979 a Consulente comprou cerca de 75% das agdes do
capital de outra sociedade pelo preco fixo de Cr$ 35 milhdes, que se
obrigou a pagar a longo prazo, sem corre¢do monetaria nem juros.

A participacdo foi registrada no ativo permanente (subgrupo
"investimentos") pelo custo de aquisicao, tendo por contrapartida o valor do
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preco a pagar, escriturado no passivo exigivel. E, por se tratar de
"investimento relevante", a Consulente desdobrou o custo de aquisi¢cdo em
duas parcelas, registradas em subcontas distintas:

a) uma, o valor de patrimdnio liquido na data da aquisi¢do, de
Cr$ 23.463 mil;

b) outra, o 4gio na aquisicao, de Cr$ 11.577 mil (diferenca entre o
custo de Cr$ 35 milhdes e o valor de patrimdnio liquido).

2. Até o balango de 31.12.79 a Consulente ndo pagou nenhuma parcela
do preco de compra; e ao efetuar a correcio monetaria desse balango
procedeu ao ajuste da subconta do valor de patrimonio liquido, mas -- com
fundamento no § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n° 1.598/77 -- ndo corrigiu
monetariamente o custo de aquisicdo do investimento, optando pela
correcdo em funcdo do efetivo pagamento do prego, tal como autorizado
por aquele dispositivo legal.

3. O exercicio seguinte foi de apenas um més, durante o qual a
Consulente pagou parte do preco de compra (Cr$ 1,25 milhdes). No
balanco de 31.01.1980 ajustou o valor de patriménio liquido, mas a
corre¢cdo monetaria da parte do preco ja pago ndo teve efeito porque o
pagamento e o balanco ocorreram no mesmo més civil.

4. Em marco de 1982 a Consulente foi objeto de fiscalizacdo de que
resultou auto de infracdo e langamento de diferenca de imposto calculado
sobre o valor das contrapartidas de correcio monetaria ndo computadas --
nos balangos de 31.12.79 ¢ 31.01.80 -- a crédito de conta de resultados, nos
montantes, respectivamente, de Cr$ 8.387.925,78 ¢ Cr$ 1.541.073,00.

3. A impugnagao da Consulente ao langamento foi indeferida pelo Sr.
Delegado da Receita Federal com os seguintes fundamentos:

a) "o dispositivo em causa (o § 3° do artigo 41 do DL n°® 1.598/77)
se endereca aos casos de aquisicdo de bens ou direitos sujeitos a
depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo ..." (item 9);

b) o artigo 248 da Lei de Sociedades por Ag¢des, ao regular a
avaliacdo do investimento pelo método do patriménio liquido, prescreve
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que o ajuste em cada balango seja calculado como diferenga para o custo de
aquisi¢do corrigido monetariamente: '"ndao ha restricdo a correcdo desse
custo e, evidentemente, a correcao parcial do mesmo geraria distor¢des no
resultado" (item 11);

c) o objetivo da avaliagdo pelo método do patrimonio liquido ¢
fazer com que o valor registrado no ativo permanente do sécio corresponda
a sua participagdo no valor de patrimoénio liquido da sociedade objeto do
investimento; "admitida a hipotese de correcdo parcial do custo do
investimento, como pretende a Autuada, esta equivaléncia resultaria
prejudicada ..." (item 13).

6. A Consulente recorreu ao Conselho de Contribuintes mostrando a
improcedéncia da fundamentagao, pois:

a) a afirmacao de que o § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n® 1.598/77
somente se aplica a bens sujeitos a depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo
conflita com a letra da lei;

b) ndo ha nenhuma incompatibilidade, nem legal nem técnica, entre
(1) as normas que regulam a avaliacdo de investimentos pelo método do
patrimonio liquido e (ii) a norma do § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n°
1.598/77, propria para o caso em que os bens do ativo permanente sao
adquiridos para pagamento a prazo, sem corre¢ao monetaria nem juros;

c) a aplicacdo dessa norma ndo implica eliminar o efeito procurado
pelo método do patriménio liquido, que € reconhecer no ativo da sociedade
investidora as variagdes no valor de patriménio liquido da controlada ou
coligada.

7. O E. Conselho de Contribuintes julgou improcedente o recurso com
os seguintes fundamentos:

a) a legislagdo tributaria ¢ um sistema; um artigo da lei ndo € peca
isolada, e cada norma deve ser interpretada dentro do sistema da lei, tendo
em vista sua razao de ser ¢ a realidade das coisas;

b) o §3° em questio ¢ norma geral para os bens do ativo
permanente; as normas que prescrevem a avaliagdo de investimento pelo
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método do patrimdnio liquido sdo especiais € prevéem a correcao monetaria
como parte integrante da determinagao do ajuste de patriménio liquido;

c) "ao permitir a correcdo do custo de aquisicdo em funcdo da
¢época ou ¢épocas de seu efetivo pagamento, a lei pretendeu ndo
sobrecarregar a conta de correcdo monetaria positiva em razao de um
capital que ainda nao foi aplicado. No caso da equivaléncia patrimonial, no
entanto, a propria lei considerou o custo de aquisi¢do da participagao
societdria como se o preco tivesse sido pago a vista, ou seja, como se
tivesse havido a imobilizacdo de capital";

d) "no método de equivaléncia patrimonial, portanto, os lucros na
investida repercutem na investidora no momento em que sdo gerados,
independentemente de serem ou ndo distribuidos. Ora, um sistema tao
complexo, que tem por base o custo de aquisi¢ao corrigido, nao pode ficar
sujeito a regra da apropriacao proporcional do custo de aquisicdo em fungao
do tempo de seu efetivo pagamento".

8. Cumprindo essa decisdo, o Sr. Delegado da Receita Federal em Porto
Alegre exigiu o pagamento do imposto langcado e contra esse ato a
Consulente impetrou mandado de seguranc¢a, denegado pelo MM. Juiz de 1?
Instancia com os seguintes fundamentos:

a) ""em principio, essa norma (o § 3° do art. 41 do DL n° 1.598/77)
se aplica a quaisquer bens, inclusive agdes. A exegese restritiva, segundo a
qual ela s6 ¢ aplicavel aos bens sujeitos a depreciacdo, amortizacdo ou
exaustdo, nao pode vingar. Tudo porque, ao se referir ao célculo das quotas
de depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo, o texto legal fez por utilizar a
expressdo "se for o caso". Num sentido geral, portanto, a opg¢ao ali prevista
refere-se também a agdes";

b) "mas ndo a todas as acoes ..."; "ha de se aplicar, na espécie, a
regra especial de que trata o artigo 260 do RIR/80, a cujo teor "em cada
balango, o contribuinte devera avaliar o investimento pelo valor de
patriménio liquido da coligada ou controlada".
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CONSULTA

9. A Consulente -- que recorreu dessa sentenca para o E. Tribunal
Federal de Recursos -- formula, a vista da exposicao as seguintes questoes:

1*) A interpretagdo sistematica da legislacdo do imposto de renda
exclui a aplicagdo aos investimentos relevantes avaliados pelo método de
(]

patriménio liquido da norma do § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n
1.598/77?

2%) O preceito do § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n® 1.598/77 ¢
tecnicamente compativel com o método do patrimonio liquido?

3" A Consulente tem direito, de acordo com a lei tributaria, de
corrigir o custo de aquisicdo do investimento referido na consulta em
fun¢do do pagamento do preco de compra?

4%) O langcamento de diferenca de imposto acima referido € legal?
PARECER

1. A resposta as questdes da consulta pressupde o conhecimento da
fung¢do, ou razao de ser, de normas que pertencem a dois subconjuntos bem
distintos da legislacdo do imposto de renda, porque cuidam de matérias
inteiramente diferentes:

a) as que definem os critérios de avaliacdo dos bens classificados
no ativo permanente, inclusive investimentos relevantes, cuja funcao ¢
assegurar que as demonstragdes financeiras exprimam com clareza a
situagcdo do patrimonio da sociedade e as mutagdes ocorridas no exercicio
(DL n® 1.598/77, 7° e Lei n® 6.404/76, art. 176);

b) as que prescrevem a corre¢do monetaria das demonstragdes
financeiras, cuja fungdo ¢ eliminar as distor¢des nelas introduzidas pela
inflagdo (DL 1.598/77, 39).
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Critérios Legais de Avaliacdo dos Bens do Ativo

2. Na avaliagdo dos elementos do ativo patrimonial, a técnica contébil, a
lei comercial (Lei 6.404/76, 183) e a lei tributaria (DL 1.598/77, 41, § 2°)
prescrevem a observancia do critério do custo de aquisi¢do, ou seja, do
valor real pelo qual a pessoa juridica adquiriu cada bem do patrimoénio.

O custo de aquisi¢cdo ¢ o critério basico de avaliagdo, mas ndo € o
unico, porque a lei adota ainda outros -- alternativos ou complementares --
que variam com a classificagdo ou natureza dos elementos do ativo.

3. Os bens classificados no ativo realizavel sdo avaliados pelo custo de
aquisi¢do enquanto inferior ao valor de mercado na data do balango; quando
superior, a lei impde a avaliagdo pelo valor de mercado (Lei n® 6.404/76,
183, I e II). Esse critério alternativo justifica-se porque os bens do ativo
realizavel destinam-se a ser convertidos em dinheiro e o valor de mercado e
0 méximo que a pessoa juridica pode esperar obter ao realizar seu valor.

Os bens do ativo permanente -- necessarios a manutencdo das
atividades da pessoa juridica ou possuidos como fontes de renda -- ndo se
destinam a conversao em dinheiro e continuardo, por prazo indefinido, no
patrimdnio da pessoa juridica; ndo ha, portanto, razdo para que seu custo
seja anualmente comparado com o valor de mercado. Mas a lei, ao dispor
sobre a avaliacdo dos bens do ativo permanente, estabelece dois outros
critérios complementares ao do custo de aquisi¢ao:

a) ha bens que perdem valor em razdo de desgaste fisico, de agdo
da natureza, de obsolescéncia, de extracdo ou simples decurso de tempo
(como os direitos que tém existéncia ou exercicio limitados); para esses, a
lei prescreve que o custo de aquisicdo seja periodicamente ajustado
mediante registro contabil (nas contas de depreciagdo, amortizagdo e
exaustdao) da diminuicao estimada de valor ou da gradativa perda do capital
financeiro neles aplicado;

b) as participagdes societarias t€ém por objeto quota-parte do
patrimonio liquido de sociedade que estd sujeito a aumentar ou diminuir
pela realizagdo de lucros ou prejuizos; para os bens dessa natureza que
constituem investimentos relevantes a lei prescreve que a parte do custo de
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aquisicao correspondente ao valor de patrimonio liquido da coligada ou
controlada seja ajustada no balango anual.

4. Os argumentos usados para fundamentar a interpretacdo de que o
método de avaliacdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido ¢
incompativel com a corre¢do monetaria em fungao do efetivo pagamento do
preco de aquisicao do investimento parecem revelar implicita idéia de que
esse método € um critério alternativo do custo de aquisicdo. Essa idéia ¢
incorreta: o método de patriménio liquido ndo substitui o custo de
aquisicdo como critério de avaliagdo do investimento, mas apenas o
complementa -- com o fim de assegurar que a parte do custo de aquisi¢ao
correspondente ao valor de patrimdnio liquido da sociedade coligada ou
controlada seja ajustada em fung¢ao das variagdes ocorridas apos a aquisicao
da participacao societaria.

Essa proposi¢ado resulta evidente da letra do artigo 20 do Decreto-lei
n°® 1.598/77:

"20 - O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou
controlada pelo valor de patriménio liquido devera, por ocasido da
aquisi¢do da participagio, DESDOBRAR O CUSTO DE AQUISICAO
em:

I - valor de patrimonio liquido na época da aquisi¢do, determinado de
acordo com o disposto no artigo 21; e

IT - 4gio ou desagio na aquisi¢ao, que sera a DIFERENCA ENTRE O
CUSTO DE AQUISICAO do investimento e o VALOR de que trata o
numero .

§ 1° - O valor de patriménio liquido e o agio ou desagio serao registrados
em SUBCONTAS DISTINTAS DO CUSTO DE AQUISICAO DO
INVESTIMENTO.

A leitura desse dispositivo legal ndo permite davidas de que a adogao
do método do patrimdnio liquido ndo implica substituicio do custo de
aquisi¢do por outro valor, mas divisdo desse custo em duas parcelas --
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registradas em subcontas distintas -- cuja soma ¢, por defini¢ao, o custo de
aquisi¢ao.

5. A peculiaridade do valor de patriménio liquido consiste apenas no
critério complementar segundo o qual se ajusta periodicamente parte do
custo de aquisi¢ao:

a) no momento da aquisicdo a participagdo ¢ registrada na
contabilidade pelo custo de aquisic¢ao, tal como qualquer outro bem do ativo
-- realizavel ou permanente;

b) a conta que registra o custo de aquisi¢do €, em seguida, dividida
em duas subcontas -- uma para o valor de patrimonio liquido da
participagdo na data da aquisicdo (segundo o balanco da coligada ou
controlada) e outra que registra o 4gio ou desagio na aquisicao;

c) nos balangos anuais seguintes as duas subcontas do custo de
aquisicao ficam sujeitas a normas distintas: a do valor do patrimoénio
liquido ¢ ajustada com base nas variacdes patrimoniais da coligada ou
controlada, enquanto que a subconta do agio ou desdgio permanece
imutavel para efeitos fiscais (embora possa ser amortizada na escrituracao
comercial);

d) nos balancos da investidora posteriores a aquisicdo, o
investimento relevante nao ¢, por conseguinte, avaliado pelo valor de
patrimonio liquido, e sim pelo custo de aquisi¢cdo ajustado parcialmente: o
valor contabil do investimento nao ¢ informado pela subconta do valor do
patrimoénio liquido, mas pela soma dos saldos das duas subcontas em que se
acha dividido o custo de aquisi¢ao.

6. Nao ha diferenca conceitual essencial entre o critério legal de
avaliag¢do dos investimentos relevantes pelo método de patrimonio liquido e
a avaliagdo dos demais bens do ativo permanente:

a) a lei prescreve para todos os bens 0 mesmo critério basico de
avaliagdo (o custo de aquisi¢do), embora complementado por critérios
adicionais que variam conforme a natureza do bem;
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b) o custo de aquisicao dos bens que, por sua natureza, diminuem
de valor por desgaste fisico, obsolescéncia, extragao ou decurso de tempo,
deve ser ajustado, em cada balanco, pelo registro de depreciagao,
amortizagao ou exaustao (Lei n° 6.404/76, 183, § 2°) em contas especiais
que retificam o valor original medido pelo custo de aquisi¢ao;

c) o custo de aquisicdo dos investimentos relevantes deve ser
ajustado em cada balanco mediante registro, na subconta propria, do
aumento ou diminui¢do do valor de patrimonio liquido da coligada ou
controlada ocorrido ap6s a aquisi¢ao ou o ultimo balango.

7. A funcdo das normas legais sobre escrituragdo de investimento pelo
método do patrimoénio liquido ¢, portanto, a mesma das normas sobre
depreciagdo, amortizacdo ou exaustdo: ajustar o valor definido pelo custo
de aquisicdo em fun¢dao de modificagdes nesse valor ocorridas no curso de
cada exercicio social. O que varia -- conforme a causa da modificacdo de
valor que o ajuste pretende reconhecer na contabilidade -- € o critério legal
de ajuste do custo de aquisicao.

Correcao Monetaria das Demonstracoes Financeiras

8. A questdo que se discutiu no procedimento administrativo fiscal,
discute-se na acao judicial e € objeto da consulta consiste em saber se um
dispositivo legal que integra o subconjunto das normas da lei fiscal sobre
corre¢ao monetaria do balanco (o § 3° do art. 41 do DL 1.598/77) aplica-se
a todos os bens do ativo permanente (como previsto na letra da lei) ou ¢
inaplicavel aos investimentos relevantes escriturados pelo método do
patrimoénio liquido.

9. A experiéncia brasileira de mais de 40 anos de inflacdo ininterrupta
obrigou a legislagdo do imposto de renda -- e, posteriormente, a lei
comercial -- a adotar normas sobre correcao monetaria das demonstragoes
financeiras, a fim de eliminar dessas demonstragdes as distor¢des nelas
introduzidas nelas modificacdes no poder aquisitivo da moeda nacional, que
¢ usada como unidade de conta (ou padrdo de medida de valor) das
mutacdes patrimoniais registradas na escrituracado mercantil.
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Cada mutagdo patrimonial tem um valor, que ao ser registrado na
escrituragdao € expresso em determinado numero de unidades monetarias --
em regra com o poder de compra que tem a moeda nacional no momento da
mutagdo. A inflagdo modifica, entretanto, o poder de compra da moeda --
e, por conseguinte, o padrao de medida de valor usado pela contabilidade --
com os seguintes efeitos sobre a escrituragdo e as demonstragdes
financeiras:

a) os valores de mutagdes patrimoniais ocorridas em ¢épocas
diferentes passam a ser medidos e expressos em padroes diversos;

b) a soma dos valores das mutagdes patrimoniais expressas em
padrdes diversos ¢ um agregado de elementos heterogéneos, sem nenhuma
significacao;

c) o balango patrimonial -- se ndo for corrigido monetariamente --
informa situagdo financeira do patrimdnio que ndo corresponde a realidade
porque os ativos ndo-monetarios, o capital aplicado e o patrimonio liquido
acham-se subavaliados: seus valores continuam expressos em moeda
histérica, de maior poder aquisitivo do que a em curso na data do balango;

d) a demonstragdo do resultado do exercicio informa resultado falso
-- que pode ser maior ou menor do que o real conforme a natureza dos
elementos e a estrutura de capitalizagdo do patrimonio -- porque distorcido
pela subestimagdo dos encargos do ativo permanente, por ganhos de capital
puramente nominais, pelo ndo reconhecimento da perda do -capital
circulante préprio ou pela classificagdo como despesa operacional da
atualizacdo monetaria de empréstimos aplicados na aquisi¢ao dos bens do
ativo permanente.

Método Legal de Correcao Monetaria

10. Antes da Lei n° 6.404/76, a correcdo monetaria das demonstragdes
financeiras era regulada apenas pela legislagdo do imposto de renda através
dos procedimentos de corre¢do do ativo imobilizado e de reposicdo do
capital de giro proprio. A nova Lei de Sociedades por A¢des -- com o fim
de assegurar a eficacia do instituto do capital social, que ¢ a garantia dos
credores sociais -- criou para as companhias (no art. 185) o dever de
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claborar as demonstracOoes financeiras tendo em conta os efeitos da
modificacdo do poder de compra da moeda nacional sobre o valor dos
elementos do patriménio e os resultados do exercicio. No sistema da lei, a
correcdo monetaria ¢ parte integrante do procedimento de elaboragdo das
demonstracdes financeiras.

A Lei n° 6.404/76 enuncia em um Unico artigo, € em termos muito
gerais, os principios do método legal de corre¢cdo monetaria; mas o Decreto-
lei n® 1.598/77, que adaptou a legislacdo do imposto de renda a nova Lei de
Sociedades por Agodes, explicitou -- para efeitos fiscais -- os principios
gerais da Lei de S.A., regulando pormenorizadamente o método de correcao
monetaria nos seus artigos 39 a 57.

11. O método legal de corregdo monetaria compreende dois principios
gerais basicos:

a) em cada balan¢o devem ser corrigidos monetariamente os saldos
das contas que registram os elementos estaveis do patrimdnio, ou seja, do
ativo permanente e do patrimonio liquido;

b) as contrapartidas dos ajustes de corre¢do monetaria do ativo
permanente e do patrimonio liquido sdo registradas em conta transitoria,
cyujo saldo deve ser computado no resultado do exercicio.

Esses principios constam do artigo 185 da Lei n°® 6.404/76 nos
seguintes termos:

"§ 1° - Serao corrigidos, com base nos indices de desvalorizagdo da moeda
nacional reconhecidos pelas autoridades federais:

a) o custo de aquisicdo dos elementos do ativo permanente, inclusive os
recursos aplicados no ativo diferido, os saldos das contas de depreciagao,
amortizagdo e exaustao e as provisoes para perda;

b) os saldos das contas do patrimoénio liquido.

§ 3° - As contrapartidas dos ajustes de correcao monetaria serdo registradas
em conta cujo saldo serd computado no resultado do exercicio."
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12. O Decreto-lei n° 1.598/77 repete esses principios no artigo 39:

"39 - Os efeitos da modificagdo do poder de compra da moeda nacional
sobre o valor dos elementos do patrimonio e os resultados do exercicio
serdo computados na determinacdo do lucro real através dos seguintes
procedimentos:

I - correcao monetaria, na ocasido da elaboragao do balango patrimonial:

a) das contas do ativo permanente e respectiva depreciacdo, amortizagao
ou exaustdo, e das provisdes para atender a perdas provaveis na realizacao
do valor de investimentos;

b) do patriménio liquido;

IT - registro, em conta especial, das contrapartidas dos ajustes de correcao
monetaria de que trata o item [;

IIT - dedugdo, como encargo do exercicio, do saldo da conta de que trata o
item II, se devedor; ou

IV - computo no lucro real, observado o disposto na Subsecdo IV desta
Secao, do saldo da conta de que trata o item II, se credor."

13. O ativo permanente registra o custo de aquisi¢ao (ajustado segundo
os critérios complementares acima mencionados) de bens que em geral
permanecem por muitos anos no ativo da sociedade e cujo valor original ¢
expresso em unidades monetarias com o poder de compra do momento da
aquisi¢do. Se hé inflagdo entre a época da aquisi¢ao e a do levantamento do
balango, a expressao monetaria do valor original precisa ser corrigida para
que esse valor fique expresso em moeda com o poder de compra da data do
balanco.

O patrimonio liquido registra o capital proprio aplicado no ativo. Tal
como ocorre com 0s bens do ativo permanente, esse capital ¢ avaliado no
momento em que ¢ formado no patriménio. Na economia inflacionaria,
quando o balango ¢ levantado algum tempo depois o valor original do
capital proprio, que continua expresso em unidades monetarias com o poder
de compra do momento da formacdo, precisa ser corrigido para ficar
expresso na moeda com poder de compra da data do balango.
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Correcao de Bens Adquiridos com Capital Proprio

14. Na sociedade em que os bens do ativo permanente sdo adquiridos
com capital préoprio (registrado no patrimonio liquido), a corregdo
monetaria das demonstragdes financeiras segundo as normas gerais do
método legal atualiza o valor original dos bens e do capital préprio, mas
ndo tem nenhum efeito sobre o resultado do exercicio, porque as
contrapartidas de correcdo do ativo permanente e do patrimonio liquido se
compensam. E o que demonstra o quadro abaixo, no qual se admite (como
nos quadros seguintes) a hipotese de balango ao término de um periodo de
determinac¢do durante o qual a inflagdo foi de 100%:

Balanco Resultado do Exercicio
Inicial Final

Ativo Permanente:

Valor original 100 100
Corre¢ao monetaria - 100 100
Total 100 200 -
Patrimonio Liquido:
Valor original 100 100
Corre¢do monetaria - 100 (100)
Total 100 200
Resultado: _0

15. As normas gerais do método legal de correcio monetaria regulam
essa hipotese mais simples -- de financiamento dos bens do ativo
permanente com capital proprio -- em que os bens sdo adquiridos com
pagamento a vista, mediante aplicacdo de recursos que ja se encontravam
no ativo da sociedade e sem que da aquisicdo do bem resulte o nascimento
de obrigacdo de pagar preco a prazo ou de restituir empréstimo contraido
para financiar a compra. Nessa hipdtese, o capital aplicado no bem do
permanente acha-se registrado em conta do patrimbénio liquido e a
simultdnea correcdo do custo de aquisicdo e do patriménio liquido ¢
suficiente para eliminar as distor¢des introduzidas pela inflagdao no balancgo.

Dai o Decreto-lei n°® 1.598/77, ao regular a correcdo monetaria,
estabelecer no § 2° do artigo 41 a regra geral de que o objeto da correg¢ao do
ativo permanente € o valor original do bem, assim definido:
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"§ 2° - Valor original do bem ¢ importancia em moeda nacional pela qual a
aquisi¢ao tenha sido registrada na escrituragao do contribuinte, convertidos
os valores em moeda estrangeira a taxa de cAmbio em vigor na época da
aquisi¢do."

Correciao de Bens Adquiridos com Preco a Prazo Sujeito a Correcao
Monetaria

16. Se a pessoa juridica adquire bem do ativo permanente obrigando-se a
pagar o prego a prazo e esse preco fica contratualmente sujeito a correcao
monetaria, os efeitos da inflacdo sobre os elementos do patrimoénio sio
diferentes:

a) o custo de aquisi¢do registrado no ativo permanente continua a
representar o valor original do bem (expresso em moeda na data da
aquisi¢do), mas o capital aplicado no bem (que ndo ¢ de propriedade da
sociedade, mas do vendedor que financia o pre¢o) fica registrado no passivo
exigivel da sociedade como valor da obrigagdo de pagar o preco;

b) a inflacdo ndo tem efeitos, portanto, sobre o patriménio liquido
da sociedade, mas sobre a expressdo monetaria do valor original do bem no
ativo ¢ a expressao monetaria da obrigagdo de pagar o preco registrada no
passivo exigivel; e a corregdo monetaria do permanente se compensa, nas
contas de resultado do exercicio, com a correcao monetaria da obrigagdo de
pagar o preco.

As normas da lei comercial e da lei tributaria que regulam as
demonstracdes financeiras ¢ a determinagdo do lucro real asseguram essa
compensagao porque:

a) a contrapartida da correcdo monetdria do bem do ativo
permanente ¢ creditada as contas de resultado;

b) o artigo 184 (II e III) da Lei de Sociedades por Agdes prescreve
que as obrigacdes em moeda estrangeira, ou com clausula de correcao
monetaria, devem ser atualizadas até a data do balango, ¢ o Decreto-lei n
1.598/77 permite a deducdo (como despesa do exercicio) das variagdes
monetarias resultantes dessa atualizacao de obrigagdes (art. 18).

o

-14-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

17. A compensacdo automdtica da correcdo monetaria do ativo
permanente com a das obrigagdes contraidas para seu financiamento -- que
resulta do sistema das leis comercial e tributaria -- ¢ demonstrada no quadro

seguinte:
Balanco Conta de
Inicial Final Resultado
Ativo Permanente:
Valor original 100 100 100
Corre¢ao monetaria - 100
Total 100 200
Passivo Exigivel:
Valor original 100 100
Atualizagao monetaria _ - 100 (100)
Total 100 200
Resultado: _ 0

Esses calculos provam que no caso de aquisicdo de bens do ativo
permanente com obrigacdo sujeita a corre¢do monetaria todo o custo de
aquisi¢do deve ser corrigido, independentemente do efetivo pagamento,
porque a ele corresponde -- no passivo exigivel -- obrigacdo que também
estd sujeita a corre¢cdo. Nao ha, no caso, fundamento econOmico para
distinguir -- na corre¢ao do ativo permanente -- entre preco pago € a pagar.

Correcao do Bem Adquirido para Pagamento a Prazo em Indexacio do
Preco

18. Ha casos, entretanto, em que o vendedor do bem e a sociedade
compradora ajustam a compra ¢ venda por determinado preco a ser pago a
prazo sem corre¢do monetdria nem juros; € os efeitos da inflacdo sobre o
patrimonio da sociedade sdo inteiramente distintos dos que ocorrem na
hipdtese do preco sujeito a corregdo monetaria:

a) a contratacdo -- no curso da inflagdo -- de pagamento a prazo
sem correcdo monetaria significa que as partes ajustaram prestacdo cujo
valor ¢ expresso em unidades monetérias com o poder de compra na data do
vencimento da obrigagdo, e ndo da contratacao;

b) o capital aplicado no bem adquirido ndo ¢ financiado com
recursos proprios da sociedade, mas com capital de terceiros -- do vendedor
que aceita receber o preco a prazo;
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c) enquanto esse pre¢o nao for pago, a inflacdo nao tem efeito sobre
o patrimonio liquido da sociedade, mas sobre o capital do vendedor, que
estd fixado em moeda nominal -- a moeda da data do vencimento da
obrigagdo de pagar o prego;

d) ndo ha fundamento econdmico para a correcdo do custo de
aquisi¢do registrado no ativo permanente porque o valor original ja se acha
expresso em moeda com poder aquisitivo da data do vencimento da
obrigacao de pagar o prego, € nao em moeda da data da contratagao;

e) a contratacdo de pagamento a prazo sem correcdo monetaria
significa, portanto, que os contratantes -- ao ajustarem o prego, ja levaram
em conta a inflacio até a data do vencimento da obrigagdo, ou seja,
convencionaram preco que inclui correcdo monetaria prefixada; por
conseguinte, se esse preco (que ja contém correcao monetaria prefixada) for
corrigido novamente a posteriori, o resultado sera a distor¢do do balango,
que deixara de exprimir corretamente -- como requer a lei -- a verdadeira
situacdo patrimonial da sociedade.

19. O quadro abaixo demonstra essa distorcdo, que se revela pelo
surgimento -- nas contas de resultado -- de um lucro ficticio:

Balango Conta de
Inicial Final Resultado
Ativo Permanente:
Valor futuro do bem 200 200
Correcdo monetaria a posteriori _- 200 200
Total 200 400
Passivo Exigivel:
Valor futuro 200 200
Corre¢ao monetaria - -
Total 200 200
Resultado: 200

A corre¢do monetaria, nessa hipotese, introduz duas distorgdes
importantes nas demonstracoes financeiras da sociedade:

a) o custo de aquisicao do bem, cujo valor ja se achava expresso em
moeda futura, € arbitrariamente "inflado", e fica registrado no balan¢o por
valor muito superior ao real, jA que a corre¢do monetaria a posteriori
duplica a correcdo monetaria prefixada;
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b) esse aumento indevido do valor do ativo permanente reflete-se
nas contas de resultado sob a forma de lucro ficticio, induzindo em erro os
credores da sociedade que I€éem seu balanco e conduzindo a cobranga de
imposto sobre acréscimo patrimonial que nao ¢ real.

20. Essas distor¢oes explicam por que o Decreto-lei n® 1.598/77, ao
dispor, no artigo 41, sobre o valor original dos bens do ativo permanente
que deve ser objeto de corre¢cao monetaria, depois de enunciar (no § 2°) a
regra geral de que o valor a corrigir € aquele pelo qual o bem foi registrado
no ativo, excepciona essa regra (no § 3°) para os bens adquiridos com
pagamento a prazo sem corre¢ao monetaria nem juros:

"§ 3° - No caso de bens adquiridos a prego fixo, para pagamento a prazo ou
em prestacdes sem juros nem correcdo monetdria, o contribuinte podera
optar pela corre¢do do custo de aquisicdo em funcdo da época ou épocas
do seu efetivo pagamento, desde que, SE FOR O CASO, adote o0 mesmo
critério para a determinagao do custo de aquisi¢do que servira de base para
o calculo das quotas de depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo."

Esse preceito resulta logicamente dos fundamentos conceituais do
método legal da correcao monetaria das demonstragdes financeiras:

a) a correcdo tem por objetivo exprimir, em moeda com poder de
compra da data do balanco, o valor original de bens registrados na
contabilidade em unidades monetarias com o poder de compra da época da
aquisi¢ao do bem;

b) a correcdo monetaria ndo pretende modificar o valor, mas apenas
sua expressao monetdria -- em fun¢do das modificagdes no poder de compra
da moeda;

c¢) o valor original do bem que ¢ adquirido para pagamento a prazo
sem correcdo monetaria ndo ¢ expresso na moeda da data da compra, mas
na moeda da data futura do pagamento do preco; por conseguinte, a
corre¢ao da expressao monetaria desse valor somente pode ter inicio depois
de pago o preco;

d) a corre¢do de expressio monetaria em data futura com base na
inflagdo ocorrida antes dessa data € uma contradigao em termos.
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Abrangéncia do Preceito do § 3° do Artigo 41 do Decreto-lei n° 1.598/77

21. As distor¢des a que conduz a correcdo monetaria do custo de
aquisi¢do de bens adquiridos para pagamento a prazo sem corregao
monetaria nada tém a ver com a natureza do bem, mas resultam das
condi¢des de pagamento do preco de compra, que traduzem contratacao de
valor futuro, e ndo atual. Essas distor¢des podem, evidentemente, ocorrer
em qualquer bem do ativo permanente -- seja qual for sua natureza ou o
critério legal de ajuste do seu custo de aquisi¢do. Nao ha, portanto,
fundamento para distinguir entre terrenos (que ndo sdo sujeitos a
depreciacdo), bens depreciaveis, amortizaveis ou exauriveis, ou
investimentos relevantes avaliados pelo método de patrimonio liquido. As
mesmas distor¢des ocorrem, sejam quais forem os bens, desde que
adquiridos para pagamento a prazo sem correcao monetaria do preco.

Essas as razdes conceituais por que o § 3° do artigo 41 do Decreto-lei
n°® 1.598/77 foi redigido de modo a abranger todo e qualquer bem do ativo
permanente, seja qual for sua natureza ou o critério de sua avaliagdo.

22. A leitura dos dispositivos do Decreto-lei n® 1.598/77 que regulam a
correcdo monetaria para efeitos tributarios confirma que ndo ha na lei
nenhum preceito que limite a abrangéncia do § 3° do artigo 41:

I - uma norma geral prescreve a correcao do custo de aquisi¢cao dos
bens do ativo permanente, assim entendido o valor pelo qual foi registrado
na escrituracdo do contribuinte (art. 41, § 2°), ¢ ¢ complementada por
dispositivos que:

a) impdoem a simultanea correcdo das contas de depreciagdo,
amortizagdo ou exaustdo ¢ das provisdes para atender as perdas provaveis
na realizacao do valor de investimento (art. 39, I, a) e regulam o método de
calculo e correcdo das quotas de depreciagdo, amortizacdo ou exaustdo
(arts. 45 ¢ 48);

b) confirmam que o custo de aquisicdo dos investimentos
avaliados pelo valor de patrimonio liquido também deve ser corrigido e que
o ajuste do valor de patrimoénio liquido ¢ determinado depois de registrada a
correcdo monetaria do exercicio (art. 22);
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IT - o § 3° do artigo 41 excepciona essas normas gerais € cria regra
especial para a corre¢do de todo e qualquer bem que tenha sido adquirido
com pagamento a prazo por pre¢o fixo e sem corre¢do monetaria nem juros.

Fundamento do Lancamento Tributario

23. O langamento tributario referido na consulta resulta de o agente fiscal
ter considerado ilegal a aplicacdo do § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n°
1.598/77 a investimento avaliado pelo valor de patriménio liquido.

Como reconhecem a decisdo do Sr. Delegado Fiscal e o Acordao do
E. Conselho de Contribuintes, o langamento nega aplicacdo a dispositivo
legal que literalmente abrange a situagdo de fato, e o faz com fundamento
em suposta interpretacdo sistematica da lei.

A premissa adotada pela autoridade fiscal -- de que a legislagcdo ¢ um
sistema -- € inquestionavel; mas o Acordio do E. Conselho de
Contribuintes, depois de afirmar a premissa correta, chega a conclusao
incompativel com a premissa.

24.  Sistema ¢ um conjunto de elementos inter-relacionados, ou seja, um
conjunto organizado: todas e cada uma das suas partes estao relacionadas
entre si e por isso sdo -- por definicdo -- adaptadas umas as outras,
coordenadas entre si, harmonizadas e coerentes.

E uma contradicdo em termos afirmar -- ao mesmo tempo -- que
determinado conjunto de normas € um sistema e que duas de suas normas,
que regulam matérias diversas, sao incompativeis entre si.

Interpretar sistematicamente a lei consiste em compreender o sistema
da lei para precisar o sentido de cada norma em funcao de todas as demais
com que se relaciona. A tarefa do intérprete que se depara com dois
dispositivos legais que -- literalmente -- se aplicam a mesma hipdtese
concreta, mas a primeira vista, parecem incompativeis entre si, ¢
compreender a fung¢do de cada um e seu inter-relacionamento como
elementos do mesmo sistema para descobrir de que modo podem ser
conciliados. A afirmagao de que um dos dois dispositivos nao se aplica ao
caso porque ¢ incompativel com o outro ndo resulta de interpretacdo
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sistemdtica, mas de escolha arbitraria entre duas normas que o leitor da lei
considera incompativeis.

O langamento descrito na consulta ilustra essa proposi¢ao:

a) as normas do Decreto-lei n° 1.598/77 que prescrevem a avaliagdao
do investimento relevante pelo método do patrimonio liquido nao
distinguem entre investimento adquirido a vista ou a prazo -- com ou sem
corre¢ao monetaria do prego;

b) a norma do § 3° do artigo 41 que autoriza a correcdo monetaria
de bens do ativo permanente a partir do pagamento do pre¢o contratado a
prazo sem correcado monetaria nem juros nao distingue quanto a natureza
dos bens do ativo permanente;

c) afirmada a incompatibilidade entre os dois dispositivos, a
escolha daquele que deve prevalecer ndo € conclusao fundada em
interpretacdo sistematica, mas em arbitrio do leitor da lei: as mesmas
razdes invocadas para afirmar que a avaliacdo do método do patriménio
liquido prevalece sobre a norma relativa & correcdo monetaria dos bens
comprados a prazo justificam a escolha da solugdo oposta -- de que aquele
método de avaliagdo ndo se aplica no caso de bens adquiridos a prazo.

25. Conforme relatado na exposi¢do da consulta, a incompatibilidade
absoluta entre os preceitos legais citados ¢ afirmada com argumentos de
duas ordens:

a) dois dizem respeito a interpretagdo da lei:

1 - as normas que prevéem a corre¢do monetaria do investimento
relevante seriam especiais em relagdo ao § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n°
1.598/77; ¢

11 - a propria lei consideraria o custo de aquisi¢cdo da participagao
societaria como se o preco tivesse sido pago a vista;

b) os demais sdo de ordem pratica: método de avaliagdo pelo valor
do patriménio liquido ¢ muito complexo, ou a aplicagao simultanea dos
dois preceitos conduziria a que o valor de patriménio liquido registrado na
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escrituracdo da investidora ndo coincidisse com o constante da escritura¢ao
da coligada ou controlada.

26. O argumento de que as normas sobre avaliagdo do investimento
relevante sdo especiais em relacdo ao § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n°
1.598/77 ¢ improcedente porque, como ja demonstrado, os preceitos legais
em questdo pertencem a dois subconjuntos de normas inteiramente
distintos:

a) o artigo 248 da Lei n°® 6.404/76 (referido no art. 260 do RIR/80)
¢ parte do conjunto de normas que estabelece os critérios de avaliagdo dos
bens do ativo permanente e, dentre estes, dos investimentos; a norma legal
geral sobre essa avaliacdo consta do item III do artigo 183 da Lei
n°® 6.404/76 que prescreve o critério do custo de aquisi¢do e expressamente
se refere ao artigo 248 como norma especial que regula o método do
patrimoénio liquido para os investimentos relevantes;

b) o §3° do artigo 41 do Decreto-lei n° 1.598/77 ¢ parte do
conjunto de normas que regula a corre¢do monetaria dos bens do ativo
permanente; a norma legal geral sobre o objeto da corre¢do consta do § 2°
do artigo 41 do mesmo Decreto-lei, que prescreve a correcdo do valor
original, tal como contabilizado pelo contribuinte; e o § 3°, logo a seguir,
excepciona essa regra geral, criando regra especial para os bens adquiridos
com pagamento a prazo sem corre¢ao monetaria nem juros;

¢) ndo hd nenhuma incompatibilidade logica entre uma norma que
regula critério de avaliacdo e outra que dispde sobre o valor que servira de
base a corre¢cdo monetaria: uma coisa ¢ determinar valor e outra ¢ corrigir
sua expressao monetaria.

O argumento de que a lei considera o custo de aquisi¢do da
participagdo societaria como pago a vista nao tem fundamento nem na letra
nem no sistema da lei:

a) a Lei n°® 6.404/76, ao regular no artigo 183, de um modo geral, os
critérios de avaliagdo do ativo, e ao dispor no artigo 248 sobre o método de
avaliagdo de investimento relevante em coligadas ou controladas, ndo faz
nenhuma distingdo entre pagamento a vista ou a prazo de qualquer elemento
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do ativo porque a avaliagdo de um ativo independe do modo de pagamento
do seu custo de aquisicao;

b) o pagamento a vista ou a prazo somente tem significagdo -- pelas
razoes ja expostas -- para efeito de corre¢do da expressio monetaria de
valores e se o preco ¢ devido a prazo sem correcdo monetaria nem juros; e,
nesse caso, essa significagdo (para efeito de calculo da corre¢do monetéria)
¢ a mesma seja qual for a natureza do bem ou o critério legal de sua
avaliacdo; razado pela qual, como esta claro na letra da lei, a norma do § 3°
do artigo 41 do Decreto-lei n® 1.598/77 aplica-se a quaisquer bens do ativo
permanente, inclusive aos investimentos avaliados pelo valor de patriménio
liquido.

27. Os argumentos de ordem pratica sdo também improcedentes. O
método do patrimoénio liquido ndo € tdo complexo, como comprova o fato
de que ¢ diariamente aplicado em todo o Pais por centenas de milhares de
contabilistas responsdveis pela escrituracido dos milhdes de pessoas
juridicas contribuintes do imposto de renda. E -- de qualquer modo --
complexidade ndo ¢ fundamento valido para negar aplicagdo a dispositivo
da lei tributaria e lancar imposto indevido.

Igualmente improcedente ¢ a afirmacgao de que a aplicacao do § 3° do
artigo 41 a investimento avaliado pelo valor de patriménio liquido conduz,
necessariamente, a valores diferentes na escrituracdo da investidora ¢ da
coligada ou controlada. Essa diferenca somente ocorrera se as normas
relativas a avaliagdo do investimento relevante ndao forem corretamente
harmonizadas com o preceito sobre corre¢do monetidria em fung¢do do
pagamento do preco de aquisigdo.

Compatibilidade do Método do Patrimonio Liquido Com a Correcéao
em Funcio do Pagamento do Preco de Aquisi¢ao

28. A consisténcia logica entre a avaliacdo pelo método do patrimonio
liquido e a norma do § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n°® 1.598/77 explica-se
pela diversidade de fungdes da correcao monetaria da subconta do valor de
patrimonio liquido e do custo de aquisi¢ao:
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a) o custo de aquisicdo do investimento relevante ¢ formado por
duas parcelas bem distintas -- o valor de patriménio liquido e o 4gio ou
deséagio na aquisi¢do; a fun¢do da correcao monetaria do custo de aquisi¢ao
¢ atualizar a expressao monetaria do valor original do capital aplicado no
investimento, enquanto que a func¢ao da corre¢cdo monetaria da subconta do
valor de patrimonio liquido ¢ distinguir entre (i) variagdo do patrimdnio
liquido puramente monetaria, decorrente da inflacdo, que deve ser creditada
a conta de corre¢do monetdria do balanco, e (ii) variacao real do patrimonio
liquido, origindria de lucro ou prejuizo realizado pela coligada ou
controlada, que deve ser creditada a conta de resultados operacionais;

b) as normas legais sobre avaliagdo pelo valor do patrimonio
liquido podem ser integralmente observadas mesmo que o custo total de
aquisicao (formado pela soma das subcontas do valor do patrimonio liquido
e do agio ou desagio na aquisi¢do) ndo seja corrigido monetariamente,
desde que a correcdo monetdria do valor de patrimonio liquido seja
creditada a conta do 4gio ou desagio na aquisi¢ao, € ndo a conta de corre¢ado
monetaria no balanco;

c) esse procedimento reconhece na contabilidade a realidade
econOmico-financeira de que o "4gio na aquisi¢ao" registrado inicialmente -
- ao ser desdobrado o custo de aquisi¢do -- ndo ¢ real, pois nele se acha
incluida a correcdo monetaria prefixada -- implicitamente contida no
pagamento a prazo sem corre¢ao a posteriori; a existéncia e o valor de agio
ou desagio somente podem, portanto, ser conhecidos e quantificados no
momento em que efetivamente pago o custo de aquisicao.

A propriedade desse modo de conciliar as duas normas legais pode
ser demonstrada com o seguinte exemplo:

No curso de inflacdo de 100% ao ano, a sociedade investidora
compra (na data do balangco de um exercicio), pelo preco de 200, todas as
acoes do capital social de outra sociedade, cujo valor de patriménio liquido
¢ de 80, contratando com o vendedor que o preco ¢ fixo e serd pago, sem
correcdo monetaria nem juros, em data posterior a do proximo balango de
exercicio.
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Ao registrar o custo de aquisi¢ao do investimento, a investidora -- em
cumprimento ao disposto no artigo 20 do Decreto-lei n® 1.598/77 --
subdivide o custo de aquisi¢ao (200) em duas subcontas -- uma do valor do
patrimonio liquido, e outra (agio na aquisi¢do) que ¢, por definicdo, a
diferenga entre o valor de patriménio liquido e o custo de aquisi¢do. Por
conseguinte, o registro contabil da compra ¢ o seguinte:

Investimento:
Custo de aquisi¢ao 200
Valor de patrimonio liquido 80
Agio na aquisigao 120
Passivo Exigivel:
Obrigacao de pagar o prego 200

No final do exercicio, a investidora verifica que o patrimonio liquido
da controlada aumentou de 80 para 180. Como a inflagdo durante o
exercicio foi de 100%, esse aumento de 100 ¢ composto de duas partes bem
distintas: uma (80) puramente nominal, decorrente da inflagdo, e outra (20)
de aumento real. E o que demonstra o quadro seguinte:

Valor do patriménio liquido no fim do exercicio 180
(- ) Valor do patrimonio liquido no inicio do exercicio 80
Aumento total do valor de patrimonio liquido 100
Correg¢ao monetaria do valor do patrimdnio liquido do inicio do exercicio  (80)
Aumento real do patriménio liquido 20

Se o investimento foi adquirido com pagamento a vista, ou
financiado com capital de terceiros sujeito a correcdo monetaria, o ajuste da
subconta do valor do patriménio liquido compreende dois langamentos:

a) um que debita a subconta do valor do patrimoénio liquido a
correcdo monetaria de 80 e tem por contrapartida crédito de igual valor a
conta de correcdo monetaria do balango;

b) outro, que debita a mesma subconta o aumento real de
patrimonio liquido (20) e tem por contrapartida crédito a conta que registra
os resultados operacionais do exercicio.

29. A aplicacao do § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n° 1.598/77 em nada
modifica os débitos a subconta do valor do patrimonio liquido, mas autoriza
a investidora a nao corrigir monetariamente o custo de aquisi¢ao (formado
pelas duas subcontas do valor do patriménio liquido e do 4gio na aquisi¢ao)
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porque ainda ndo ocorreu o pagamento do preco de compra. Esse
dispositivo legal autoriza, portanto, que a investidora, ao invés de creditar a
corre¢ao monetaria da subconta do valor do patrimonio liquido na conta de
corre¢cao monetaria do balanco credite esse valor a subconta do 4gio na
aquisi¢do, a fim de manter imutéavel o custo de aquisi¢do de 200.

A movimentagdo das contas que registram o investimento €, portanto,

a seguinte:

Valor de Agio na Custo de

Patr.Liq. Aquisicao Aquisicao

Saldo Inicial 80 120 200
Corre¢ao monetaria do valor
de patrimoénio liquido 80 (80) -
Ajuste real 20 - 20
Saldo no balango final 180 40 220

Esses valores representam corretamente, na data do balango final do
exercicio, a verdadeira situacdo do investimento no patriménio da
sociedade investidora:

a) o custo de aquisi¢ao ajustado (220) compreende o custo original
de 200, correspondente a obrigacdo de pagar o preco que continua no
passivo exigivel, acrescido do aumento real do patrim6nio liquido no
periodo (20);

b) o saldo da subconta do valor de patrimonio liquido do
investimento na escrituracdo da investidora (180) corresponde exatamente
ao valor de patrimodnio liquido na escrituragdo da controlada.

A andlise dos efeitos da inflacdo sobre os elementos patrimoniais da
investidora confirma que a reducdo da subconta do "agio na aquisi¢ao"
traduz corretamente a realidade pois, como ja referido, o valor inicialmente
registrado nessa subconta ndo ¢ necessariamente um agio: dependendo do
prazo do pagamento do preco, o agio na aquisi¢do pode reduzir-se ou se
transformar em deséagio, registrando na contabilidade o verdadeiro fato
financeiro, que somente sera conhecido quando o valor da aquisi¢do do
investimento ficar definitivamente estabelecido (pelo efetivo pagamento do
preco) a investidora comprou a participagao societaria por valor menor, que
pode ser inferior -- € ndo superior -- ao de patrimoénio liquido.
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Distor¢oes Resultantes da Interpretacio Adotada Pelo Lancamento

30. Os calculos acima demonstram que as normas em questdo sao
logicamente compativeis € que ndo ha nenhuma dificuldade pratica em
aplica-las simultaneamente. E a verificacdo dos resultados a que conduz a
interpretacdo que fundamenta o langamento objeto da consulta evidencia,
por sua vez, a improcedéncia dessa interpretagao.

Adotada, no exemplo acima, a interpretacdo da autoridade fiscal, o
contribuinte seria obrigado a corrigir monetariamente todo o custo de
aquisi¢do de 200, embora esse custo -- financiado pela obrigacdo de pagar a
prazo constante do seu passivo exigivel -- continuasse a ser de 200. Ou
seja: na hipotese de 100% de inflagdo, o custo de aquisi¢do do
investimento seria aumentado para 400; ¢ como a obrigagdo de pagar esse
custo continuaria a ser de 200, surgiria na contabilidade um lucro ficticio de
200, que ¢ o objeto do langamento fiscal referido na consulta.

Os langamentos a que conduz a interpretacdo da autoridade tributaria
sd0 o0s seguintes:

Saldo Ajustes no Balanco

Inicial Balanco Final

Investimento:

Valor de patrimonio liquido 80 100 180

Agio na aquisicao 120 120 240

Custo de aquisi¢ao ajustado 200 220 420
Passivo Exigivel:

Preco a pagar 200 - 200

Lancamentos nas contas de resultado 220
(-) Ajuste real no valor de patrimonio liquido (20)

Lucro tributado 200

O resultado pratico dessa interpretacdo ¢ fazer com que o balangco da
sociedade atribua o valor de 420 a investimento que tem valor real de 220,
com a consequente criagdo de um lucro ficticio (e tributavel) de 200.

O resultado absurdo a que conduz a interpretacdo demonstra, por si
s0, sua improcedéncia.

RESPOSTAS

Por essas razdes, assim respondemos as questdes formuladas:
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1*) A interpretagdo sistematica da legislacdo do imposto de renda nao
exclui a aplicacdo do disposto no § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n°
1.598/77 na corre¢do monetaria de investimento relevante avaliado pelo
método do patrimoénio liquido.

2%) Nao ha incompatibilidade técnica entre o método do patrimonio
liquido e o preceito do § 3° do artigo 41 do Decreto-lei n°® 1.598/77.

3") A Consulente tem direito, assegurado pela lei tributaria, de
corrigir monetariamente o custo de aquisi¢do do investimento em questao
em fungdo do efetivo pagamento do preco de compra.

4") O langamento de diferenga do imposto de que trata a consulta ¢
ilegal.

E o nosso parccer.

Rio de Janeiro, 30 de agosto de 1983
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